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NOTICIAS ECONOMICAS
RELEVANTES

® Las néminas no agricolas de Junio aumentaron 213,000 después de un avance
revisado al alza de 244,000, segin cifras del Departamento del Trabajo. Las
ganancias promedio por hora avanzaron 2.7% desde el afio anterior, mientras
que la tasa de desempleo aumenté a 4% desde 3.8%, la primera subida en casi
un afo.

® La guerra comercial puede hacer que la Fed sea menos agresiva en el alza de
tasas. Una escalada plausible de los aranceles podria agregar 0.5-1% a la
inflacién de los Estados Unidos en un momento en que ya estd por encima del
obijetivo.

® La inflacién en México resulté en 0.39% MoM vs 0.33% MoM est., mientras
que la anual llegd a 4.65% YoY vs 4.59% YoY est.*

® EUA y China se aplicardn mutuamente un alza de aranceles a partir de este
viernes sobre productos importados por US$36,000 millones en cada uno de
ambos mercados..

® La Unién Europea trama un gran esfuerzo internacional para calmar las
tensiones comerciales, interesada en sostener conversaciones con los principales
fabricantes de automéviles para recortar los aranceles preexistentes y desactivar
la guerra comercial de Trump.

® Estados Unidos estd en camino de convertirse en el mayor productor de petréleo
del mundo. Los datos de la Junta de Gobierno de la Agencia Internacional de
Energia (AIE) publicados el miércoles muestran que Estados Unidos produciré
11.8 millones de barriles por dia el préximo afio, poniéndolo por encima de
Arabia Saudita y Rusia.

°
Por primera vez en el afio mejora el consenso del mercado sobre las
expectativas de crecimiento para México y se ubican en 2.3%, segin la
consultoria Focus Economics.

* YoY: Year-over-Year change

* MoM: Month-over-Month change
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CIERRE MENSUAL
DE MERCADOS

Ci(_errfe 31 Ciferrt_e 29 Variacién Variacicﬂ'm
julio junio en el ano
Mercado de capitales
IPC 49,698.01 47,663.20 4.27%  0.70%
DJIA 25,415.19 24,271.41 4.71%  2.82%
S&P500 2,816.29  2,718.37 3.60% 5.34%
NASDAQ 7,671.79  7,510.30 2.15% 11.13%
Mercado de dinero
CETES28 (mercado secundario) (*) 7.74% 7.75% -1 bps 49 bps
CETES182 (mercado secundario) (*) 8.00% 7.99% 1bps 49 bps

US 10 Yr Note (mercado secundario) 2.96% 2.86% 10 bps 56 bps
Mercado cambiario

Tipo de cambio Fix $18.65 $19.69  -531% -5.17%

USD-Euro $1.17 $1.17 0.06% -2.62%

(*) NOTA: rendimientos brutos de CETES mercado secundario. El rendimiento efectivo se
obtendria restando retencion de 0.65% del ISR mas comision de intermediario financiero.
Fuente Bloombera.

S&P500

3000

2800

2600

2400

2200 - =
T

2000

1800




Volver al indice

CETES 28

8.25
7.75

7.25

6.75

6.25

5.75
5.25

4.75

4.25 ~

3.75

3.25

52000
51000
50000
49000
48000
47000
46000
45000
44000
43000

22

21

20

19

18

17

N
¥ s

6

.

(o

NN TN SN TN TN SN SN N N RN >$

N NS NN N
’ 4 7’ \/ / ’ 4 / 7/ ’ 4 \
& W PR R




Volver al indice

RESUMEN DE
MERCADOS

¢ Tasas de Interés — Mercado de Deuda
Durante el mes de julio, el mercado de bonos local tuvo minusvalias que afectaron
mayormente la parte media y larga de la curva con alzas de c.12bps. Banxico
dejé sin cambios su tasa de referencia en 7.75%, mientras que su comunicado
indicé que el reciente avance de la inflacién se debe a factores transitorios,
mientras que la inflacién subyacente adn se encuentra con un sesgo bajista desde
que alcanzé su méximo de 12 meses entre junio y septiembre de 2017 en 5%, no
obstante, el balance de riesgos estd sesgado a la alza ain, con analistas
incrementando su target de inflacién para cierre de afo.

® Tipo de Cambio - Mercado Cambiario
El MXN es la moneda més apreciada en lo que va del afio con un avance de casi
6% frente al Délar, mientras que muchas monedas de emergentes ha sufrido
durante el mismo periodo como el Bolivar Venezolano, el Peso Argentino, la Lira
Turca, el Real Brasilefio y el Rublo Ruso, logrando descorrelacionarse fuertemente
de la tendencia global que se cierne ante los temores de una guerra comercial.
Mucho de lo anterior ha sucedido durante el mes de julio, con el llamado rally
post-electoral ante las noticias que han indicado que la entrante administracién
quiere lograr un acuerdo con sus principales socios comerciales lo antes posible.

® Bolsa de valores - Mercado de Capitales
En EUA, han reportado un 80% de las empresas del S&P500 con resultados
bastante positivos en general, reflejando la fortaleza de la economia del pais,
creciendo 10% en ingresos y 24% en utilidades, siendo el sector Energia con el
mayor crecimiento de ingresos (+22%) y también en utilidades (+122%), reflejando
el mayor precio de referencia del West Texas Intermediate (WTI) con un avance
del 42% anual y 8% secuencial. Por otro lado, la sorpresa negativa entre tanta
bonanza fueron las Tecnolégicas TWITTER y FACEBOOK con fuertes caidas en
numero de cuentas, no obstante, analistas mantienen buenas expectativas tanto en
el sector Tecnolégico y Financiero, bajo la expectativa de un par de alzas mas
durante el remanente del afio. En México, los resultados fueron sélidos en general,
con algunas excepciones (CUERVO, BIMBO, GRUMA, SORIANA), de la mano con
el dnimo en la nueva etapa de renegociacién del Tratado de Libre Comercio de
America del Norte que apuntan ahora a que un acuerdo es posible antes de que
inicie el nuevo gobierno su periodo administrativo.
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IMPACTO SOBRE
PORTAFOLIOS

Mantenemos un monitoreo estrecho del mercado para mantener rendimientos
atractivos en los portafolios con exposicién al mercado de capitales.

® En el fondo OM-RVYMX incrementamos nuestra exposicién a América Mévil
México para disminuir diferencias frente al indice, ademds de que incrementamos

en AC, mientras que le empezamos a cobrar un poco a GCC luego de muy buen
reporte, lo mismo para GFNORTE y BAJIO.

® En el fondo OM-RVST durante el mes disminuimos nuestra exposicién al sector
industrial en EUA e incrementamos en Brasil aprovechando fuerte castigo.

Los portafolios con mayor exposicién a deuda se comportan acorde a las

expectativas de los inversionistas respecto a la politica monetaria de México y de
EUA.

® En el fondo OM-DEST aumentamos ligeramente la duracién a través de Mbonos
de mediano y largo plazo y de igual forma cambiamos de Cetes de corto plazo
por otras de 1 afo con rendimiento arriba del 8%.

¢ En el fondo OM-DCP aumentamos la exposicién a papeles gubernamentales
principalmente Cetes de 1 afio y aumentamos papeles bancarios de corto plazo.
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Old Mutual Operadora de Fondos, S.A. de C.V. S.O.F.I.

FONDO SERIE CONSERVADOR ESTABILIDAD MODERADO DINAMICO ESPECULATIVO

OM-DCP B 100% 40% 24% 15% 15%
OM-DEST B - 55% 56% 45% 25%
OM-RVMX B - 3% 13% 25% 40%
OM-RVST B - 2% 7% 15% 20%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%

PREMIUM EXENTOS

FONDO SERIE CONSERVADOR ESTABILIDAD MODERADO DINAMICO ESPECULATIVO

EXENTO EXENTO EXENTO EXENTO EXENTO
OM-DCP E 100% 40% 24% 15% 15%
OM-DEST E - 55% 56% 45% 25%
OM-RVMX E - 3% 13% 25% 40%
OM-RVST E - 2% 7% 15% 20%

TOTAL 100% 100% 100% 100% 100%
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Old Mutual Operadora de Fondos, S.A. de C.V. S.O.F.I.

OM-DCP OM-DEST
FONDO/INSTRUMENTO SERIE % FONDO/INSTRUMENTO SERIE/TICKER %
BONDESD 181213 10.23% BPAG28 200220 13.06%
REPORTO 7.87% BPAG28 191121 8.72%
CETES 181220 4.57% CETES 181220 7.37%
PRINFGU FFX 3.78% BPAG28 190725 6.51%
CETES 190718 3.60% BONOS 241205 5.38%
BONDESD 190207 3.14% PRINFGU FEX 4.37%
CETES 180816 3.13% CETES 190328 4.12%
CETES 190103 3.04% CETES 190718 4.02%
CETES 181011 2.87% UDIBONO 351122 2.87%
PEMEX 13 2.86% BONOS 231207 2.66%
OTROS 54.90% OTROS 40.92%
TOTAL 100% TOTAL 100%
OM-RVMX OM-RVST
FONDO/INSTRUMENTO SERIE/TICKER % FONDO/ETF SERIE/TICKER %

FEMSA UBD 12.75% ACWI * 37.99%
AMX L 11.53% USMvV * 6.06%
GFNORTE O 10.81% QUAL * 5.32%
CEMEX CPO 7.84% FEP * 4.71%
WALMEX * 6.42% DGRO * 4.54%
GMEXICO B 5.86% VWO * 4.09%
MEXCHEM * 4.42% Vv * 3.77%
TLEVISA CPO 4.14% WM * 3.00%
GRUMA B 3.32% VEU * 2.81%
ALFA A 3.06% YW * 2.75%
OTROS 29.85% OTROS 24.97%

TOTAL 100% TOTAL 100%
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NUESTROS PORTAFOLIOS
DE INVERSION OLD MUTUAL

Caracteristicas de los Portafolios

Los Portafolios Premium Old Mutual, son una novedosa alternativa de administraciéon de
portafolios ofrecida por Old Mutual, sin ningin costo adicional. Los Portafolios Premium
son re-balanceados por Old Mutual de manera dindmica de acuerdo a las condiciones
prevalecientes y expectativas en los mercados financieros.

estilo y personalidad + perfil + horizonte = portafolio premium

nuestros 5 portafolios son:
Conservador

Estabilidad

Diferentes portafolios

de inversién, que se
adaptan a tus necesidades. Moderado

Dindmico

Especulativo
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DESEMPENO DE
PORTAFOLIOS PREMIUM

Premium Portfolios vs Benchmarks

12M
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CARACTERISTICAS DE LOS
PORTAFOLIOS PREMIUM

EXPECTATIVA DE RENDIMIENTO
OBJETIVO ESTRATEGIA RENTABILIDAD VOLATILIDAD HORIZONTE BENCHMARK | MODALIDAD 12 MESES

0,
Minimizar los riesgos mL(:(?c/;::l::?)?to VaR Max 1.11% GRAVADO 5.72%
(o-1;1a /- - 1+ incurridos por el portafolio en el ) Cetes28 +/- 1%  0.5% anual *'™ Menos de 1afio  ISICP 100%
o ol mediano y largo anual
corto plazo ere EXENTO 6.41%

10/
Obtener un desempefio estable . ISEP 27 GRAVADO 5.20%
ope . Renta Variable VaR Max 6.83% " ISIMP 45%
Estabilidad en periodos cortos y con un 2% - 7.5% 1.5% anual 1 - 2 afios
ivel baio volatilidad Fondos Globales anual ISILP 30%
nivel bajo volatilida IPC 5% EXENTO 5.93%
. Renta Variable ISICP 15% GRAVADO 4.81%
Busca la generacion de Max. 40% VaR Max ISIMP 35% .
Moderado rendimientos con un moderado Fond .GI b°| 0% - 12% 5% anual 15.879 | 2 - 3 afios ISILP 30%
ivel de riesao ondos Globales 5.87% anua ACWI 7%
e Y Max. 55% e EXENTO 5.47%
o
0/
Busca el crecimiento de capital Renta Variable ISICP 10 f’ GRAVADO 4.61%
a través de una mezcla de Max. 60% VaR Max IR 207k
) (5%) - 15% 8% anual 3 - 5 afos ISILP 30%
fondos de deuda y renta Fondos Globales 19.84% anual ACWI 15%
variable Max. 55% Fe ° EXENTO 5.13%
0
. . . ISICP
Maximizar rendimientos en el ~ Renta Variable ISIMP GRAVADO 4.03%
a largo plazo mediante una Max. 80% VaR Max ~
Especulativo . (10%) - 20% 12% anual 3 + 5 afios ISILP
exposicién mayor en Fondos Globales 27.46% anual ACWI
instrumentos de renta variable Max. 55% et EXENTO 4.40%

Expectativa de rentabilidad: Se refiere a la expectaiva de rentabilidad anual del portafolio

VAR: Value at Risk (Valor en riesgo) indica la méxima pérdida esperada por el portafolio con una probabilidad del 97.5%

Benchmark: Indices de referencia:

ISICP : indice de Sociedades de Inversion de Corto Plazo ARYES mide el desempefio de todos los fondos de inversion de deuda de corto plazo

ISIMP : indice de Sociedades de Inversion de Mediano Plazo ARYES mide el desemperio de todos los fondos del mercado de deuda de mediano plazo
ISILP : indice de Sociedades de Inversién de Mediano Plazo ARY ES mide el desempefio de todos los fondos del mercado de deuda de largo plazo

ACWI : MSCI All Country World Index mide el desempefio de las principales bolsas de mercados desarrollados y emergentes

http://w w w .mscibarra.convlegallindex_data_additional terms of use.html?/products/indices/international equity indices/gimi/stdindex/performance.html
IPC : Indice de Precios y Cotizaciones Infosel financiero



Volver al indice

RENDIMIENTOS VS PORTAFOLIO
DIVERSIFICADO OLD MUTUAL (5 ANOS)
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Clases de Activos vs. Portafolio Diversificado (5 afos)
(1 de julio 2013 a 2 de julio 2018)

===PORTAFOLIO MODELO (25% RV) e |PC ===USD INPC = CETES
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DESEMPENODE
FONDOS DE INVERSION

Fondos de Inversién en Instrumentos de Deuda para Persona Fisicas+ 01 agosto 2018
Fondo Serie Institucién Financiera Calificacién Horizonte Rendimientos
Afo en curso 12 meses 2017

OM-DCP B Old Mutual Operadora AAA/2 Corto Plazo 5.41% 5.72% 5.55% 13.50%
+TASA F2 Intercam Fondos AAA/1 Corto Plazo 5.41% 5.27% 4.59% 11.24%
PRINFGU FO Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo 6.09% 5.97% 5.24% 13.16%
SURCETE BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo 6.04% 5.89% 5.07% N.D
SCOTIAG TF3 Scotia Fondos AAA/2 Corto Plazo 6.01% 5.91% 5.22% 13.12%
ST&ER1P B Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo 5.64% 5.54% 4.89% 11.64%
SUR1 BF SURA Investment Management AA/3 Corto Plazo 5.28% 4.43% 3.47% 8.28%
GBMGUB BF Grupo Bursdtil Mexicano AAA/3 Corto Plazo 5.59% 5.56% 4.77% 12.16%
SURGOB BF SURA Investment Management AAA/3 Mediano Plazo 6.39% 6.08% 5.13% 12.58%
PRINMAS FA Principal Fondos AAA/4 Mediano Plazo 5.51% 5.43% 4.88% 12.09%
SURUDI BF SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo 4.90% 5.52% 5.05% 14.04%
IXEDP BF2 Ixe Fondos AAA/4 Mediano Plazo 5.92% 5.86% 5.31% 12.62%
SCOTIA2 TF Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo 5.75% 5.83% 5.26% 13.43%
SUR30 B SURA Investment Management BBB/4 Mediano Plazo 6.14% 5.04% 4.24% 0.18%
GBMF3 BF Grupo Bursdtil Mexicano AA/4 Mediano Plazo 6.22% 6.32% 5.69% 13.99%
OMDEST B Old Mutual Operadora AAA/5 Mediano Largo Plazo 5.51% 4.91% 4.80% 11.35%
IXEMP BF2 Ixe Fondos AAA/4 Mediano Largo Plazo 5.72% 5.42% 4.62% 10.62%
IXEMPM+ BF1 Ixe Fondos AAA/5 Mediano Largo Plazo 4.22% 2.94% 3.07% 6.86%
IXETR BF3 Ixe Fondos AAA/5 Mediano Largo Plazo 4.84% 4.88% 4.32% 14.96%
SURBONO BDF SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo 4.14% 0.63% 2.78% 6.56%
ST&ER6 B1 Santander Asset Management AAA/5 Largo Plazo 5.62% 4.75% 5.05% 10.63%
SCOTIMB TF Scotia Fondos AAA/6 Largo Plazo 6.26% 2.61% 3.30% 9.54%
SURREAL BF SURA Investment Management AAA/6 Largo Plazo 3.81% 3.23% 3.84% 14.49%
PRINFTR F1 Principal Fondos AAA/5 Largo Plazo 4.39% 5.19% 4.78% 14.26%

Nota: La serie TF del SCOTIMB inicié operaciones el 19 de mayo 2009 por lo que se usan los precios de la serie M1 para los rendimientos previos a esta fecha
Nota: La serie B del ST&ER1P inicio operaciones el 18 de febrero 2016 por lo que se usan los precios de la serie D2 para los rendimientos previos a esta fecha

Fondos de Inversion en Instrumentos de Cobertura

Rendimientos

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP DIV MXP DIV MXP DIV
ST&ER-5 B1 Santander Asset Management AANS Largo Plazo -4.82% -5.30% 4.72% 0.34% -5.23% -0.84% 18.25% 217%
IXEEURO BF1 Ixe fondos AAAS Mediano Plazo -7.99% -8.35%  2.97% -0.44% 7.20% -0.98% 28.46% -4.00%

Fondos de Inversion en Instrumentos de Renta Variable

Rendi
Afio en curso 12 meses
OM-RVMX B Old Mutual Operadora N.A Largo Plazo 1.79% -1.45% 8.92% 18.14%
ST&ER-D B1 Santander Asset Management N.A Largo Plazo 0.08% -6.48% 1.26% 1.49%
GBMCRE BO Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo -1.31% -3.06% 3.54% 7.61%
SURPAT BDF SURA Investment Management N.A Largo Plazo 2.29% -0.44% 9.84% 14.33%
GBMMXOP BO Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo -2.24% -4.50% 13.28% 3.00%
SURIPC BDF SURA Investment Management N.A Largo Plazo 0.92% -2.56% 8.09% 12.53%
NTEIPC+ F2 Ixe Fondos N.A Largo Plazo 2.44% 0.57% 8.85% 14.52%
PRINRVA D Principal Fondos N.A Largo Plazo 2.90% -1.06% 6.43% 16.49%
CRECE+ B-2 Compass Investments N.A Largo Plazo -1.62% -4.31% 9.22% 22.13%

Fondos de Inversion en Instrumentos de Renta Variable Internacional

Rendimientos

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP DIV MXP DIV MXP DIV
OM-RVST B Old Mutual Operadora NA Largo Plazo -4.56% -5.05%  12.44% 7.73% 12.17% 17.38% 34.29% 11.11%
GBMAAA BO Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo 1.30% 0.78% -0.45% -4.62% 2.48% 7.24% 4.46% -13.57%
STERDOW B1 Santander Asset Management N.A Largo Plazo -4.75% -5.23% 16.28% 11.41% 17.10% 22.53% 63.16% 34.99%
SURVEUR BF2 SURA Investment Management N.A Largo Plazo -6.35% -6.72% 1.50% -1.86% 11.68% 3.15% 37.92% 3.07%
SURASIA BF SURA Investment Management N.A Largo Plazo -9.80% -10.25%  8.08% 3.55% 22.98% 28.68% 38.85% 14.89%
FRANOPR B2 Franklin Templeton Asset Management México N.A Largo Plazo 6.58% 6.04% 24 47% 19.26% 19.73% 25.29% 60.68% 32.94%

Nota: La serie BF del SURVEUR inicié operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BD como referencia para el plazo de 3 afios
Nota: La serie BF del SURASIA inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BD como referencia para el plazo de 3 afios
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DESEMPENO DE
FONDOS DE INVERSION

Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda para Personas Morales No Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+

Financiera i i Horizonte Rendimientos
12 meses 2017
OM-DCP E Old Mutual Operadora AAA2 Corto Plazo 6.02% 6.41% 6.32% 16.39%
PRINFGU X1 Principal Fondos AAA2 Corto Plazo 6.59% 6.55% 5.88% 15.35%
SCOTIAG TE1 Scotia Fondos AAA2 Corto Plazo 6.51% 6.49% 5.87% 15.32%
SURCETE BDE SURA Investment Management AAN/1 Corto Plazo 6.56% 6.50% 5.77% 14.94%
IXELQM BE2 Ixe Fondos AAA2 Corto Plazo 6.56% 6.52% 5.85% 15.24%
SUR1E BD SURA Investment Management AAN2 Corto Plazo 6.72% 6.67% 5.98% 15.15%
SURGOB BD SURA Investment Management AAA3 Mediano Plazo 6.53% 6.29% 5.41% 14.17%
PRINMAS XA Principal Fondos AAN4 Mediano Plazo 6.27% 6.28% 5.79% 15.22%
IXEDP BE2 Ixe Fondos AAN4 Mediano Plazo 6.41% 6.43% 5.97% 14.86%
SURUDI BE SURA Investment Management AAN4 Mediano Plazo 5.33% 6.02% 5.61% 16.80%
GBMM3 BE Grupo Bursatil Mexicano AN4 Mediano Plazo 6.87% 7.14% 6.80% 17.61%
STRGOB3 BO Santander Asset Management AAANS Mediano Plazo 6.07% 5.38% 5.80% 13.82%
OM-DEST E Old Mutual Operadora AAAS Mediano Largo Plazo 6.23% 5.74% 5.77% 14.66%
IXEMPM+ BE2 Ixe Fondos AANS Mediano Largo Plazo 5.64% 4.43% 4.64% 12.20%
IXEMP BE2 Ixe Fondos AAN4 Mediano Largo Plazo 6.79% 6.58% 5.86% 14.94%
IXETR BE3 Ixe Fondos AANS Mediano Largo Plazo 5.30% 5.41% 4.91% 17.00%
SURBO0E BD SURA Investment Management AAAS Mediano Largo Plazo 6.44% 5.03% 6.48% 16.70%
SCOTILP TE Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo 6.82% 5.59% 6.17% 16.35%
SURBONO BDE SURA Investment Management AANG Largo Plazo 5.60% 2.14% 4.38% 12.02%
SCOTIVMB TE Scotia Fondos AAAG Largo Plazo 7.09% 3.46% 4.20% 12.61%
SURREAL BD SURA Investment Management AAAB Largo Plazo 4.85% 4.34% 5.02% 18.81%
PRINFTR X1 Principal Fondos AAA/S Largo Plazo 4.90% 5.76% 5.41% 16.40%

Nota: La serie TE del SCOTIMB inicio operaciones el 20 de mayo 2009 por lo que se usan los precios de la serie E para los rendimientos previos a esta fecha
Fondos de Inversién en Instrumentos de Deuda para Persona Morales+

Institucién Financiera Calificacién Horizonte Rendimientos
12 meses 2017
SCOTIAG ™ Scotia Fondos AAN2 Corto Plazo 6.26% 6.17% 5.48% 14.07%
PRINMAS MA Principal Fondos AAN4 Mediano Plazo 5.76% 5.69% 5.13% 13.01%
IXEDP BM2 Ixe Fondos AAN4 Mediano Plazo 5.92% 5.86% 5.31% 12.62%
SURUDI BM SURA Investment Management AAN4 Mediano Plazo 4.92% 5.54% 5.07% 14.89%
GBMF3 BM Grupo Bursatil Mexicano AAN4 Mediano Plazo 6.16% 6.28% 5.61% 13.90%
IXEMP BM2 Ixe Fondos AAN4 Mediano Plazo 6.33% 6.05% 5.25% 12.89%
IXEMPM+ BM1 Ixe Fondos AAA/5 Mediano Plazo 4.53% 3.25% 3.39% 7.96%
IXETR BM3 Ixe Fondos AAAS Largo Plazo 4.84% 4.88% 4.32% 14.95%
SCOTIMB ™ Scotia Fondos AANGB Largo Plazo 6.57% 2.92% 3.61% 10.67%
PRINFTR M1 Principal Fondos AAAS Largo Plazo 4.46% 5.25% 4.84% 14.43%
Fondos de Inversion en Instrumentos de Renta Variable para Personas Morales No Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+
Institucién Financiera i i i Rendimientos
12 meses 2017

OM-RVMX E Old Mutual Operadora N.A Largo Plazo d -1.39% 9.01% 18.42%
ST&ER-D E1 Santander Asset Management N.A Largo Plazo . -6.42% 1.33% 1.49%
GBMCRE BE Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo g -3.03% 3.59% 7.61%
SURPAT BDE SURA Investment Management N.A Largo Plazo g -0.40% 9.90% 14.33%
SURIPC BDE SURA Investment Management N.A Largo Plazo d -2.51% 8.16% 12.63%
GBMMXOP BE Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo . -4.32% 13.44% 3.00%
CRECE+ B-E1 Compass Investments N.A Largo Plazo d -4.24% 9.30% 14.52%

Nota: La serie E1 del ST&ER-D inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie B1 como referencia a 3 afios

Nota: La serie BDE del SURPAT inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BDF como referencia para el plazo de 3 afios

Nota: La serie BDE del SURIPC inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BDF como referencia para el plazo de 3 afios

Nota: La serie BE del GBMCRE inicio operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BO como referencia para los plazos de 12 meses, 2015y 3 afos
Nota: La serie BE del GBMMXOP inicié operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BO como referencia para el plazo de 3 afios
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Fondos de Inversién en Instrumentos de Renta Variable para Personas Morales

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte
Afio en curso 12 meses
ST&ER-D M1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 0.12% -6.42% 1.33% 1.49%
NTEIPC+ M2 Ixe Fondos N.A Largo Plazo 247% 0.61% 8.85% 14.52%
GBMCRE BM Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo -1.31% -3.06% 3.54% 761%
GBMMXOP BM Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo -2.19% -4.41% 13.39% 3.00%

Nota: La serie M1 del ST&ER-D inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie B1 como referencia para el plazo 3 afios

Nota: La serie M2 del IXECON inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie F2 como referencia para los plazos 2015 y 3 afios

Nota: La serie BM del GBMCRE inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BO como referencia para los plazos 12 meses, 2015 y 3 afios

Nota: La serie BM del GBMMXOP inici6 operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BO como referencia para el plazo de 3 afios

Fondos de Inversion en Instrumentos de Renta Variable Internacional para Personas Morales No Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+
Rendimientos

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXN DIV MXN DIV MXN DIV
OM-RVST E Old Mutual Operadora N.A Largo Plazo -4.46% -4.94%  1267% 7.95% 12.41% 17.62% 35.32% 11.96%
GBMAAA BE Grupo Bursatil Mexicano N.A Largo Plazo 1.34% 0.83%  -0.35% -4.53% 2.60% 7.36% 4.46% -13.57%
STERDOW E Santander Asset Management N.A Largo Plazo -3.99% -4.48%  17.89% 12.95% 18.28% 23.77% 66.69% 37.91%
SURVEUR BOE3 SURA Investment Management N.A Largo Plazo -5.36% -5.73% 9.44% 5.81% 19.15% 10.05% 48.70% 11.13%
SURASIA BD SURA Investment Management N.A Largo Plazo -9.90% -10.35%  7.90% 3.38% 22.76% 28.46% 38.16% 14.31%

Nota: La serie BE del GBMAAA inicié operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie BO como referencia para el plazo de 3 afios

Fondos de Inversién en Instrumentos de Renta Variable Internacional para Personas Morales
Rendimientos

Fondo Serie Institucién Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP DIV MXP DIV MXP DIV
STERDOW M Santander Asset Management N.A Largo Plazo -4.01% -449%  17.87% 12.93% 18.27% 23.76% 66.69% 37.91%
Nota: La serie M del STERDOW inicid operaciones recientemente por lo que se usan los precios de la serie B1 como referencia

Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda Internacional para Personas Fisicas

Rendimientos

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP USD MXP USD MXP USD
TEMGBIA BF2 Franklin Templeton Asset Management México AA/5 Mediano Largo Plazo -4.07% -4.55% 4.87% 0.48% -4.21% 0.23% 17.38% -2.88%
NAVIGTR BF2 SURA Investment Management N.A Mediano Plazo -5.16% -5.64% 3.91% -0.44% -1.60% 2.97% 31.15% 8.51%

para el Retiro+
Rendimientos

Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda Internacional para Personas Morales No Contribuyentes y Planes Personales

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP USD MXP USD MXP USD
TEMGBIA BE2 Franklin Templeton Asset Management México AAS Mediano Largo Plazo -3.64% -4.13% 5.74% 1.31% -3.34% 1.15% 20.74% -0.10%
NAVIGTR BE1 SURA Investment Management N.A Mediano Plazo -4.66% -5.14% 4.93% 0.54% -0.62% 3.99% 35.44% 12.06%

Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda Internacional para Personas Morales

Rendimientos
Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP USD MXP USD MXP USD
TEMGBIA 0 Franklin Templeton Asset Management México AA5 Mediano Largo Plazo -4.06% -4.55% 4.88% 0.48% -4.20% 0.24% 17.41% -2.86%
Fondos de Inversién en Instrumentos de Cobertura para Personas Morales No Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+

Rendimientos

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP DIV MXP DIV MXP DIV

IXEEURO BE1 Ixe fondos AAA5 Mediano Plazo -7.98% -835%  2.98% -0.43% -3.84%  -11.18% 28.48% -3.98%
Fondos de Inversion en Instrumentos de Cobertura para Personas Morales

Rendimientos

Fondo Serie Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses 2017
MXP DIV MXP DIV MXP DIV
IXEEURO BM1 Ixe fondos AAN5 Mediano Plazo -7.99% -8.35%  297% -0.44% -3.85% -11.19% 28.46% -4.00%

Portafolio Moderado

Rendimientos

Institucion Financiera Calificacion Horizonte Afio en curso 12 meses Inicio Portafolio
MXP UsD MXP UsD MXP UsD
MOD-USD Portafolio Moderado N.A Largo Plazo -3.20% 1.81% 8.08% 3.56% 3.80% 8.62% 14.18% 15.55%
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Nota de rendimientos:

N.A.: No aplica por ser fondos de renta variable, los cuales no son sujetos a
calificacién crediticia.

N.D.: No disponible por falta de datos histéricos.

+ Los rendimientos de las sociedades de inversién de deuda para periodos menores
a un afo se presentan en forma anualizada.

** Los rendimientos de la columna USD estdn expresado en délares.

NOTAS:

i) Los planes que forman parte de Old Mutual Life son Crea, Visién y Capital Seguro.
Por otra parte los planes que forman parte de Old Mutual Operadora son
GlobalTrust.

i) El desempeno de las sociedades de inversién y de los portafolios son histéricos y
no garantiza rendimientos futuros.

iii) Los prospectos de los fondos de inversién estan disponibles en la pdgina de
Internet:
https://www.oldmutual.com.mx/skandia/Plataformadelnversi%C3%B3n/tabid/292/
Default.aspx

iv) La fecha de liquidez de los fondos depende del horario de solicitud de venta
(para planes de

Old Mutual Operadora hasta las 12:00 pm y para productos planes de Old Mutual
Life hasta las 11:30 am).

v) Todos los rendimientos se expresan en términos netos de cuotas de las operadoras
de sociedades de inversién.

vi) El fondo OM-DCP cierran a las 12:00pm para planes de Old Mutual Operadora
y Old Mutual Life.

vii) Los fondos SURGOB, STEREUR, ST&ER 5, SURVEUR e SURASIA cierran a las
11:35am para planes de Old Mutual Operadora y 11:30am para planes de Old
Mutual Life.

viii) El fondo IXEEURO cierra a las 10:10am para planes de Old Mutual Operadora
y 9:50 am para planes de Old Mutual Life.

ix) El fondo IXEURO, SURASIA, SURVEUR, STERDOW, STEREUR tiene un calendario
distinto al local, cierra y recorre operacién.
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Fondo Solicita
OM-DCP Cualquier dia habil
OM-DEST Cualquier dia habil
OMRVMX Cualquier dia habil
OM-RVST Cualquier dia habil
+TASA Cualquier dia habil
ACTICRE Cualquier dia habil
ALTERNA Cualquier dia habil
APOLO 90 Cualquier dia habil
GBMAAA Cualquier dia habil
GBMBRA Cualquier dia habil
GBMCRE Cualquier dia habil
GBMF3 Miércoles
GBMGUB Miércoles
GBMIPC Cualquier dia habil
GBMM3 Miércoles
SUR1 Cualquier dia habil
SUR1E Cualquier dia habil
SUR30 Todos los Martes
SURS30E Cualquier dia habil
SURASIA Cualquier dia habil
SURBONO Cualquier dia habil
SURCETE Cualquier dia habil
SURGOB Cualquier dia habil
SURVEUR Martes
SURIPC Cualquier dia habil
SURPAT Cualquier dia habil
SURREAL Cualquier dia habil
SURUDI Martes
IXEDP Miércoles (permanencia 1 mes minimo)
IXECON Cualquier dia habil
IXEEURO Cualquier dia habil
IXELQM Cualquier dia habil
IXEMP Cualquier dia habil
IXEMPM+  Cualquier dia habil (permanencia 1 semana)
IXETR Cualquier dia habil (permanencia 1 mes)
PRINFGU Cualquier dia habil
PRINMAS Cualquier dia habil
SCOTIMB Cualquier dia habil
SCOTIA 2 Martes
SCOTILP os dias habiles previos a la fecha de liquidacic
SCOTIAG Cualquier dia habil
ST&ERD Cualquier dia habil
ST&ER1P Cualquier dia habil
STRGOB3 Cualquier dia habil
ST&ERS Cualquier dia habil
ST&ERG6 Cualquier dia habil
ST&ERDOW Cualquier dia habil
ST&ERUS Viernes
TEMGBIA Cualquier dia habil
FRANOPR Cualquier dia habil
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Liquida
Mismo dia
Cuatro dias habiles
Cuatro dias habiles
Cuatro dias habiles
Mismo dia
Tres dias habiles
Un dia
Dos dias habiles
Tres dias habiles
Tres dias habiles
Tres dias habiles
Jueves
Jueves
Tres dias habiles
Jueves
Mismo dia
Mismo dia
Tres dias habiles
Un dia
Tres dias habiles
Un dia
Mismo dia
Un dia
Cuatro dias habiles
Tres dias habiles
Tres dias habiles
2 dias
Tres dias habiles
Jueves
Tres dias habiles
Dos dias habiles
Mismo dia
Dos dias habiles
Dos dias habiles
Dos dias habiles
Mismo dia
Tres dias habiles
Dos dias habiles
Jueves

Ultimo jueves de cada mes

Mismo dia
Tres dias habiles
Mismo dia
Un dia
Dos dias habiles
Dos dias habiles
Tres dias habiles

Jueves de la siguiente semana

Tres dias habiles
Tres dias habiles
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