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Noticias económicas relevantes
EE. UU.: 

La Reserva Federal publicó las minutas de su reunión del FOMC y el principal mensaje fue más restrictivo ("hawkish"): aunque la Fed mantuvo la tasa de fondos 
federales en 3.50%–3.75%, tres miembros votaron a favor de subirla 25 puntos base, mientras que varios participantes consideraron que podrían ser necesarios 
nuevos aumentos si la inflación continúa elevada; las minutas también señalaron una preocupación creciente por la persistencia de la inflación y dejaron abier-
ta la posibilidad de un ajuste en septiembre.
 
El Índice de Confianza del Consumidor cayó a 89.4 puntos en agosto, desde 90.2 puntos en julio, registrando su nivel más bajo en siete meses; el dato reflejó un 
mayor pesimismo de los consumidores sobre las condiciones económicas, empresariales y laborales futuras, sugiriendo una moderación en las perspectivas de 
consumo y crecimiento económico.
 
El PIB registró un crecimiento anualizado de 1.5% en el segundo trimestre de 2026, el dato quedó sin cambios respecto a la primera estimación y por debajo del 
2.1% del primer trimestre, reflejando una desaceleración de la economía, aunque el consumo privado mostró mayor fortaleza de la inicialmente calculada.

Se publicó el dato de empleo de agosto: las nóminas no agrícolas aumentaron en 162,000 empleos, superando ampliamente el promedio mensual de 31,000 de 
los últimos 12 meses, mientras que la tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en 4.1%; en conjunto, el reporte mostró una mejora en la creación de empleo, 
aunque el desempleo permaneció estable.

El último dato oficial de inflación correspondiente a agosto aumentó 0.4% mensual y 3.4% anual, manteniéndose en 3.4% frente a julio; la inflación subyacente 
(sin alimentos ni energía) subió 0.3% mensual y 2.4% anual. El dato reforzó la percepción de que las presiones inflacionarias continúan por encima del objetivo 
de la Fed, manteniendo vigentes los riesgos de una postura monetaria restrictiva.

El Índice de Precios al Productor (PPI) de agosto de 2026 mostró un aumento de 0.4% mensual y 5.4% anual, señal de que los costos que enfrentan los produc-
tores continúan creciendo con fuerza; esto puede traducirse en mayores precios para consumidores y empresas, manteniendo presiones inflacionarias en la 
economía estadounidense.

México: 

El Banco de México mantuvo la tasa de referencia en 6.50%, en una decisión unánime y en línea con las expectativas del mercado, reforzando la previsión de 
que el ciclo de recortes concluyó en mayo, mientras que se espera una pausa prolongada. Asimismo, el banco central no actualizó su guía al señalar que consid-
era apropiado mantener la tasa en su nivel actual, al tiempo que reiteró que la postura monetaria vigente es adecuada para enfrentar los retos del entorno 
macroeconómico.

El último dato disponible indica que las ventas minoristas en México cayeron 0.2% mensual en junio de 2026, pero aumentaron 2.0% anual, mostrando una 
moderación del consumo, aunque todavía con crecimiento frente a 2025.

El PIB mostró un fuerte repunte en el segundo trimestre de 2026, con un crecimiento de 1.4% trimestral, muy por encima de la contracción revisada de 0.3% en 
el primer trimestre; en términos anuales, la economía creció 2.1%. El resultado fue positivo para la economía mexicana, ya que representó su mayor expansión 

trimestral desde 2022 y estuvo impulsado por el crecimiento de los principales sectores, aunque la actividad mostró una ligera contracción de 0.1% mensual en 
junio.

El dato de Confianza del Consumidor mostró un nivel de 46.1 puntos, un aumento de 1.0 punto respecto a julio y el tercer mes consecutivo de avance; sin 
embargo, el indicador continúa reflejando una percepción cautelosa de los hogares respecto a la situación económica.

El PMI Manufacturero se ubicó en 49.8 puntos, por debajo de los 51.3 puntos de julio; al quedar por debajo de 50, el indicador señaló una contracción de la 
actividad manufacturera después de un mes previo de expansión.

La inflación general anual se ubicó en 3.26%, acelerándose desde el 3.12% de julio, mientras que los precios aumentaron 0.20% mensual; por su parte, la inflación 
subyacente bajó a 3.88% anual desde 3.95% en julio.

El último dato del Índice Nacional de Precios Productor (INPP) mostró que los precios que reciben los productores aumentaron 0.06% respecto a julio y 2.99% 
frente a agosto de 2025, de acuerdo con el INEGI. Esto significa que los costos de producción siguen aumentando, pero a un ritmo moderado; para la economía 
mexicana es una señal relativamente favorable porque reduce el riesgo de que los mayores costos de las empresas se trasladen rápidamente a los consumi-
dores y generen más inflación.

Noticias Internacionales:

China:

El dato económico más relevante de China fue el IPC de julio, que mostró una inflación todavía débil y reforzó las señales de una demanda interna moderada; 
además, el PPI continuó reflejando presiones deflacionarias, mientras que los datos de comercio exterior mostraron una economía apoyada principalmente por 
las exportaciones. En conjunto, los indicadores aumentaron las expectativas de que China pueda necesitar mayores medidas de estímulo para fortalecer el 
consumo y la actividad interna.

La actividad manufacturera apunta a una segunda contracción consecutiva en agosto, mientras que los datos de julio mostraron desaceleración en producción 
industrial.

Eurozona:

La Eurozona mostró señales de recuperación, con un PIB creciendo 0.4% en el segundo trimestre de 2026 y una mejora de la actividad empresarial, pero el 
principal riesgo sigue siendo la inflación, que repuntó en julio, especialmente por los mayores costos de energía; esto podría llevar al BCE a mantener las tasas 
de interés elevadas por más tiempo, mientras vigila el equilibrio entre controlar los precios y apoyar el crecimiento.

Durante la semana la Eurozona destacó por el repunte de la inflación a 3.3%, aumentando la presión sobre el BCE para mantener o elevar las tasas de interés. Al 
mismo tiempo, el PMI manufacturero subió a 52.7, señalando expansión, mientras que los servicios se mantuvieron en expansión moderada.

Alemania:

Alemania presentó señales mixtas en su economía. El ZEW de confianza económica subió a 34.2 puntos en agosto, desde 26.3 en julio, superando las expectati-
vas. También mejoró el indicador de condiciones económicas actuales, pasando de -77.6 a -61.1 puntos.



Resumen de Mercados 
Tasas de Interés  

Mercado de Deuda:

El discurso de Kevin Warsh en Jackson 
Hole fue interpretado como más 
restrictivo, reforzando que la inflación 
sigue siendo la principal preocupación de 
la Reserva Federal y manteniendo abierta 
la posibilidad de nuevas alzas de tasas si 
las presiones inflacionarias no continúan 
moderándose. 

La reacción del mercado fue un fuerte 
aplanamiento de la curva de Treasuries, 
con incrementos en las tasas de corto 
plazo impulsados principalmente por 
mayores tasas reales.

Tras la decisión de Banxico de mantener 
la tasa de referencia en 6.50%, el mercado 
redujo significativamente las expectativas 
de alzas adicionales, incorporando niveles 
implícitos cercanos a 6.65% para el cierre 
de 2026 y 7.45% para 2027. 

Los Bonos M de la parte media de la 
curva, particularmente los vencimientos 
entre 2029 y 2032, continúan ofreciendo 
la mejor combinación de valuación y 
carry. 

El bono de referencia a 10 años registró 
un incremento mensual de 11 pb en su 
rendimiento, cerrando el mes en 9.30%.

Tipo de Cambio 
Mercado Cambiario

El peso mexicano mantuvo una 
tendencia de apreciación durante 
agosto, con el tipo de cambio operando 
por debajo de 17 pesos por dólar, 
impulsado por la debilidad global del 
dólar, el atractivo diferencial de tasas y 
mayores flujos hacia activos mexicanos 
mediante estrategias de carry trade. 

La inflación de la primera quincena de 
agosto repuntó a 3.26%, lo que 
contribuyó a reducir las expectativas de 
recortes adicionales por parte de 
Banxico. 

Las monedas emergentes se 
beneficiaron durante gran parte del mes 
de un entorno de dólar más débil y 
mayor apetito por riesgo; sin embargo, 
episodios de tensiones geopolíticas y un 
repunte temporal del dólar generaron 
episodios de volatilidad.

Bolsa de Valores
Mercado de Capitales:

El mercado accionario estadounidense 
mostró un desempeño relativamente 
sólido durante agosto, aunque con 
episodios de mayor volatilidad tras registrar 
máximos históricos en meses previos.

Los inversionistas mantuvieron una postura 
más cautelosa ante la publicación de datos 
económicos mixtos y la incertidumbre 
sobre la trayectoria de la política monetaria 
de la Reserva Federal. 

También se observó una rotación sectorial 
hacia empresas con valuaciones más 
atractivas, lo que moderó el desempeño de 
algunos de los sectores que habían 
liderado las ganancias durante el año.

El mercado accionario mexicano enfrentó 
un entorno más desafiante en agosto, 
afectado por la toma de utilidades, la 
incertidumbre internacional y una menor 
disposición global al riesgo.

El S&P/BMV IPC registró un retroceso 
durante el mes, presionado principalmente 
por la debilidad de algunos sectores 
cíclicos. 

El mercado continuó encontrando soporte 
en la fortaleza del peso mexicano, la 
moderación de la inflación y la expectativa 
de estabilidad en las condiciones 
monetarias durante los próximos meses.



Información Relevante de los Fondos 
de Inversión de Skandia

SK-GUB 
Como parte de la estrategia implementada durante el mes, se incrementó ligeramente la duración del fondo SK-GUB mediante una mayor 
exposición a Cetes de plazo cercano a un año, buscando capturar niveles atractivos de rendimiento en un entorno donde las tasas continúan 
ofreciendo valor relativo. Este ajuste se realizó de manera gradual y manteniendo un perfil prudente de riesgo, con el objetivo de mejorar el 
rendimiento esperado del fondo sin incrementar significativamente su sensibilidad a movimientos en las curvas de tasas.

SK-DCP
En agosto, en el fondo SK-DCP tuvimos días con vencimientos importantes de papeles gubernamentales lo cual incrementó el porcentaje 
de liquidez y nos permitió aumentar ligeramente la duración del fondo participando en colocaciones de papeles corporativos de alta 
calidad crediticia, pero con premios atractivos. Además, tuvimos mayor exposición a cetes de uno y dos años.

SK-DEST
Durante el mes, en el fondo SK-DEST participamos en diversas colocaciones de empresas corporativas, de alta calidad crediticia, en papeles 
fijos de mayor duración con tasas atractivas, dejamos fuera de la cartera de inversión algunos papeles que por su naturaleza dejaron de ser 
atractivos, conservamos en promedio un 8% de liquidez del fondo lo que nos permitió aprovechar los movimientos del mercado y comenzar a 
tener mayor posición principalmente en el bono de 10 años.

SK-RVMX
Durante agosto, el fondo SK-RVMX realizamos ajustes tácticos en emisoras que dejaron de tener un rendimiento potencial atractivo, rotando 
en nombres con mejores perspectivas dentro de los mismos sectores. Aprovechamos niveles técnicos de entrada atractivos en nombres con 
fundamentales sólidos como GFNORTE. Por su parte redujimos en su totalidad de la cartera de inversión nombres como NEXT y TLEVISA.

SK-RVST
Durante el mes de agosto, se llevaron a cabo ligeros rebalanceos tácticos en el fondo SK-RVST con la intención de mantener la estrategia y los 
objetivos de inversión alineados. El flujo observado fue menor al del mes previo. Estas operaciones permitieron ajustar los pesos relativos de 
los distintos ETFs que conforman la estrategia.



Cierre Mensual de Mercados

(*) NOTA: Resultado de subasta primaria gubernamental realizada por Banxico. Fuente Banco de México.  
  
    

IPC

DJIA

S&P500

NASDAQ

Tipo de cambio Fix

USD-Euro

$17.01
$1.16

$17.33
$1.15

-1.81%
0.79%

-5.48%
-1.09%

CETES28 * 

CETES182 * 

US 10 Yr Note

6.13%

6.72%

4.75%

6.30%

6.75%

4.74%

-17 bps

-3 bps

2 bps

-94 bps

-65 bps

58 bps

 65,430.32 

 53,185.90 

 7,686.14 

 26,370.89 

 66,936.99 

 52,485.03 

 7,489.72 

 25,373.85 

-2.25%

1.34%

2.62%

3.93%

1.74%

10.66%

12.28%

13.46%

Mercado de capitales

Mercado de dinero

Mercado cambiario

Cierre 
31 agosto

Cierre
 31 julio Variación Variación en el año

 (mercado secundario)



Cierre Mensual de Mercados



Fondo     Serie Conservador Estabilidad Moderado Dinamico Especulativo

Fondo     Serie
Conservador

Exento
Estabilidad

Exento
Moderado

Exento
Dinamico

Exento
Especulativo

Exento

Premium

TOTAL 

Premium Exentos

Composición de los Portafolios Premium Skandia
Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V. S.O.F.I.

SK-GUB
SK-DCP
SK-DEST
SK-RVMX
SK-RVST

SK-GUB
SK-DCP
SK-DEST
SK-RVMX
SK-RVST

E1
E
E
E
E

-
100%

-
-
-

100%

40%
40%
20%
0%
0%

100%

-
15%
67%
6%
12%

100%

-
10%
55%
12%
23%

100%

-
5%

42%
16%
37%
100%

B1
B
B
B
B

-
100%

-
-
-

100%

40%
40%
20%
0%
0%

100%

-
15%
67%
6%
12%

100%

-
10%
55%
12%
23%

100%

-
5%

42%
16%
37%
100%



Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V. S.O.F.I.
Composición de los Fondos de Inversión de Skandia

INSTRUMENTO SERIE % INSTRUMENTO SERIE % INSTRUMENTO SERIE %
REPORTO 9.59% CETES 270708 9.65% REPORTO 10.03%

CETES 261015 5.34% BONOS 360221 8.27% BPAG28 261105 14.19%
BPAG28 261105 5.08% CETES 280803 6.33% CETES 270819 5.84%

UDIBONO 261203 4.87% CETES 261015 4.35% CETES 260917 5.39%
CETES 260917 4.47% CETES 270121 4.27% CETES 261015 5.16%

BPAG28 270805 4.12% CETES 270624 4.15% CETES 270204 5.05%
CETES 261224 4.02% UDIBONO 281130 4.14% UDIBONO 261203 4.92%
CETES 270204 3.99% CETES 270902 4.09% BONDESF 270225 4.17%

BONDESF 261203 3.09% BONDESF 280224 2.93% CETES 261001 4.14%
BONDESF 271202 2.77% CETES 270513 2.79% CETES 270218 4.03%

OTROS 52.67% OTROS 49.04% OTROS 37.07%
TOTAL 100.00% TOTAL 100.00% TOTAL 100.00%

SK-DCP SK-DEST SK-GUB

INSTRUMENTO SERIE % INSTRUMENTO SERIE %
GMEXICO B 12.98% OMFL * 15.70%
GFNORTE O 10.42% QQQM * 14.61%
FEMSA UBD 8.23% RWL * 14.28%
AMX B 8.07% BBIN * 12.72%

CEMEX CPO 7.58% FDT * 11.15%
WALMEX * 6.41% EIMI N 10.80%

GAP B 5.50% SPYL N 10.01%
PE&OLES * 5.37% RUSG1 N 4.11%

AC * 4.23% PRF * 4.05%
ASUR B 3.37% OTROS 2.56%
OTROS 27.84% TOTAL 100.00%
TOTAL 100.00%

SK-RVMX SK-RVST



Los Portafolios Premium Skandia, son una novedosa alternativa de administración de portafolios ofrecida por Skandia, sin ningún 
costo adicional. Los Portafolios Premium son re-balanceados por Skandia de manera dinámica de acuerdo a las condiciones 
prevalecientes y expectativas en los mercados financieros.

Nuestros 
5 Portafolios Son:

Conservador

Estabilidad

Moderado

Dinámico

Especulativo
Diferentes portafolios de inversión, 
que se adaptan a tus necesidades.

estilo y personalidad + perfil + horizonte = portafolio premium

GUÍA DE SERVICIOS DE INVERSIÓN 

Características de los Portafolios



Desempeño de Portafolios Premium



Características de los Portazzfolios Premium

Expectativa de rentabilidad: Se refiere a la expectaiva de rentabilidad anual del portafolio          
VAR: Value at Risk (Valor en riesgo) indica la máxima pérdida esperada por el portafolio con una probabilidad del 97.5%          
Benchmark: Indices de referencia:          

ISICP : Índice de Sociedades de Inversión de Corto Plazo ARYES mide el desempeño de todos los fondos de inversión de deuda de corto plazo          
ISIMP : Índice de Sociedades de Inversión de Mediano Plazo ARYES mide el desempeño de todos los fondos del mercado de deuda de mediano plazo          

ISILP : Índice de Sociedades de Inversión de Mediano Plazo ARYES mide el desempeño de todos los fondos del mercado de deuda de largo plazo          
ACWI : MSCI All Country World Index mide el desempeño de las principales bolsas de mercados desarrollados y emergentes          
http://www.mscibarra.com/legal/index_data_additional_terms_of_use.html?/products/indices/international_equity_indices/gimi/stdindex/performance.html          

IPC : Indice de Precios y Cotizaciones         

Conservador Estabilidad

Objetivo
Minimizar los riesgos 
incurridos por el portafolio 
en el corto plazo

Obtener un desempeño estable en 
periodos cortos y con un nivel bajo 
volatilidad

Moderado Dinámico Especulativo Moderado en USD

Busca la generación de 
rendimientos con un 
moderado nivel de riesgo.

Busca el crecimiento de capital a 
través de una mezcla de fondos 
de deuda y renta variable.

Maximizar rendimientos en el largo plazo 
mediante una exposición mayor en 
instrumentos de renta variable. 

Superar la propia fluctuación cambiaria 
del USDMXN, yendo mas allá que un 
fondo tradicional de cobertura.

Estrategia
100% deuda mexicana 
corto mediano y largo 

plazo

Renta Variable
Max 10%

Fondos Globales 
Max 10%

Renta Variable 
Max 40%

Fondos Globales
Max 55%

Renta Variable
Max 60%

Fondos Globales 
Max 55%

Renta Variable 
Max 80%

Fondos Globales 
Max 55%

Fondos Globales 
Max 85%

Efectivo USD
Max 15%

Expectativa de 
rentabilidad

Cetes28 +/- 1% 2% - 7.5% 0% - 12% (5%) - 15% (10%) - 20% ND

0.5% anual 1.5% anual 5% anual 8% anual 12% anual ND

VaR Max 1.11% anual VaR Max 6.83% anual VaR Max 15.87% anual VaR Max 19.84% anual VaR Max 27.46% anual ND

Menos de 1 año
1 - 2 años

2 - 3 años 3 - 5 años + 5 años + 5 años

Volatilidad

VaR

Horizonte

Benchmark ISICP  100%
ISICP 0.2

ISIMP 0.45
ISILP 0.3
IPC 0.05

ISICP 0.15
ISIMP 0.35
ISILP 0.3

ACWI 0.07
IPC 0.13

ISICP 0.1
ISIMP 0.2
ISILP 0.3

ACWI 0.15
IPC 0.25

ISICP 0.05
ISIMP 0.15
ISILP 0.2
ACWI 0.2
IPC 0.4

USDMXN 1



Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

Fondos de Inversión en Instrumentos de Cobertura para Personas Físicas

Fondos de Inversión en Instrumentos de Deuda para Persona Físicas

01 SEP 2026   

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

SK-GUB B1 B1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo
SURCETEBF1 BF1 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo
SK-DCPB B Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo
PRINFGUF0 F0 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo
FT-LIQUBF3 BF3  Franklin Templeton Asset Management México AAA/2 Corto Plazo
SURGOB BFI BFI SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo
GBMGUBBF BF Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo
SURUDI BF1 BF1 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo
NTEDP  F4 F4 Operarora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo
FT-CORP BF3 BF3  Franklin Templeton Asset Management México AAA/4 Mediano Plazo
SCOTIA2F3 F3 Scotia Fondos AAA/4 Mediano Plazo
SURB05 BF2 BF2 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo
SK-DESTB B Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo
NTEMP+ F4 F4 Operarora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo
NTEMPG F5 F5 Operarora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo
PRINFTRF1 F1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo
GBMF3BF BF Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo
FT-BONO BF3 BF3  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo
NTETR  F2 F2 Operarora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo
SURREALBF2 BF2 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo
FT-REAL BF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Deuda Discrecional -2.03% 2.74% 7.20% 16.97% 8.39% 6.73%

1.25% 3.54% 5.98% 12.93% 7.65% 6.24%
3.76% 5.50% 7.14% 11.31% 8.41% 6.78%
-0.69% 3.68% 4.92% N.D. N.D. N.D.
5.18% 5.67% 6.24% 8.34% 9.39% 9.53%
2.29% 5.39% 7.63% 12.81% 7.81% 5.86%
5.70% 6.18% 6.29% 10.07% 8.50% 6.13%
4.40% 4.74% 5.17% 7.24% 8.16% 8.34%
4.42% 6.04% 6.49% 11.44% 9.60% 8.58%
4.79% 5.32% 5.55% 11.47% 7.83% 4.97%
4.84% 5.54% 5.99% 8.50% 8.68% 8.44%
5.06% 5.32% 5.82% 7.72% N.D N.D.
4.38% 4.68% 5.18% 7.02% 8.30% 8.58%
4.15% 5.47% 6.35% 10.25% 8.43% 7.66%
4.70% 5.23% 5.74% 7.59% 8.82% 8.73%
5.08% 6.08% 6.47% 9.06% 9.50% 9.05%
4.38% 4.69% 5.19% 7.30% 8.33% 7.71%
4.52% 5.17% 5.62% 7.66% 8.72% 8.95%
4.51% 4.94% 5.52% 7.60% 8.62% 8.82%
4.12% 4.82% 5.37% 7.93% 8.54% 8.79%
4.56% 5.09% 5.62% 7.76% 8.76% 45.54%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV

NTEEUROF1 F1 Operarora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo -1.03% 0.13% -7.58% -1.44% -10.99% -2.67% -3.77% -1.93% 2.45% -4.15% -23.90% -19.64%
ST&ER-5B1 B1 Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -1.72% 0.06% -4.45% 0.79% -6.95% 1.18% -11.19% 0.71% 9.19% 8.56% -5.49% 8.86%

Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años
Rendimientos



Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

01 SEP 2026   Fondos de Inversión en Instrumentos de Renta Variable

Fondos de Inversión en Instrumentos de Renta Variable Internacional

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

SK-RVMXB B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo
GBMCREBO BO N.A. Largo Plazo
SURPATBF1 BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo
GBMALFABO BO N.A. Largo Plazo
SURRVMXBF1 BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo
NTEIPC+F3 F3 N.A. Largo Plazo
PRINRVAFA FA Principal Fondos N.A. Largo Plazo
CRECE+ B-F1 B-F1 N.A. Largo Plazo
FT-MEXABF3 BF3 Franklin Templeton N.A. Largo Plazo

55.49%
0.47% 3.34% 5.56% 7.35% 25.79% 43.33%

Compass Investments -1.87% 7.10% 17.89% 29.79% 34.74%

38.32%
-2.30% 2.10% 12.66% 28.60% 25.27% 29.10%

Operarora de Fondos Banorte -3.00% 4.16% 16.48% 30.10% 33.72%

42.28%
-2.34% 1.86% 11.44% 29.62% 26.04% 27.04%

Grupo Bursátil Mexicano -1.88% 8.88% 20.96% 31.41% 48.71%

17.55%
-2.36% 0.26% 9.27% 28.59% 24.06% 26.14%

Grupo Bursátil Mexicano -3.65% -6.44% -0.83% 8.11% -0.47%

5 años
-2.73% 2.11% 12.29% 30.27% 31.30% 33.09%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SK-RVSTB B Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 1.41% 3.25% 8.12% 14.04% 11.06% 20.77% 4.17% 18.12% 58.83% 57.91% 18.25% 36.20%
SAM-SP B1 B1 Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 0.89% 2.71% 7.88% 13.79% 12.31% 22.13% 2.26% 15.96% 77.03% 76.01% 46.28% 68.49%
SURVEURBF2 BF2 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.86% 0.30% 2.47% 9.28% 6.29% 16.23% 14.41% 16.59% 50.07% 40.40% 13.96% 20.34%
AXESEDMF1 F1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo -0.70% 1.10% -6.53% -1.40% -3.61% 4.82% 3.76% 17.66% 26.73% 26.00% -3.11% 11.60%
SURASIABF1 BF1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 4.00% 5.89% 16.41% 22.79% 20.84% 31.40% 7.58% 21.99% 67.28% 66.32% 12.42% 29.49%
FT-USA1BF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.49% 3.33% 8.64% 14.59% 11.90% 21.68% 1.42% 15.01% 78.19% 77.16% 47.46% 69.84%
FT-GLOBBF4 BF4 Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo 1.33% 3.17% 5.93% 11.73% 9.20% 18.75% 1.47% 15.06% 50.10% 49.23% -1.94% 12.94%

Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años
Rendimientos



Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

Fondos de Inversión en Instrumentos de Deuda para Personas Morales 
No Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

SK-GUB E1 E1 Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo
SURCETEBOE4 BOE4 SURA Investment Management AAA/1 Corto Plazo
GBMGUBL BE BE Grupo Bursátil Mexicano AAA/1 Corto Plazo
FT-LIQUBE2 BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/2 Corto Plazo
STERGOBB2 B2 Santander Asset Management AAA/1 Corto Plazo
SK-DCPE E Skandia Operadora AAA/2 Corto Plazo
PRINFGUX1 X1 Principal Fondos AAA/2 Corto Plazo
STRGOB2B0 B0 Santander Asset Management AAA/2 Corto Plazo
SURGOB BOE4 BOE4 SURA Investment Management AAA/2 Corto Plazo
SURUDI BOE4 BOE4 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo
SK-DEST E E Skandia Operadora AAA/4 Mediano Plazo
FT-CORP BE2 BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/4 Mediano Plazo
PRINFTRX1 X1 Principal Fondos AAA/5 Mediano Plazo
SURB05 BOE4 BOE4 SURA Investment Management AAA/5 Mediano Plazo
SCOTILPE E Scotia Fondos AAA/5 Mediano Plazo
GBMM3 BE BE Grupo Bursátil Mexicano AA/4 Mediano Plazo
SUR30E BOE4 BOE4 SURA Investment Management AA/4 Mediano Plazo
FT-BONO BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Largo Plazo
SCOTIMBE E Scotia Fondos AAA/6 Largo Plazo
SURREALBOE5 BOE5 SURA Investment Management AA/6 Largo Plazo
FT-REALBE2 BE2  Franklin Templeton Asset Management México AAA/6 Deuda Discrecional

3.51% 7.76% 7.79% 16.34% 10.19% 7.69%

-0.94% 3.84% 8.20% 17.71% 9.25% 7.42%
2.47% 4.79% 7.10% 13.73% 8.59% 5.80%

0.67% 5.06% 6.18% N.D. N.D. N.D.
4.04% 6.02% 7.21% 14.17% 10.17% 7.87%
5.91% 6.40% 6.92% 8.90% 9.99% 10.08%
6.49% 8.20% 9.12% 15.24% 11.45% 9.38%
7.06% 7.67% 7.77% 13.36% 10.05% N.D.
4.00% 7.20% 9.37% 14.27% 9.50% 7.44%

5.48% 6.86% 7.62% 11.21% 9.60% 8.05%

6.31% 6.60% N.D. N.D. N.D N.D.
5.63% 7.31% 7.64% 12.32% 10.69% 9.60%

5.35% 6.15% 6.40% 7.93% 9.32% 9.46%
5.74% 6.78% 7.05% 9.37% 9.93% 9.36%

5.69% 6.37% 6.71% 8.48% 9.72% 9.82%
5.48% 5.95% 6.40% 8.18% 9.37% 9.53%
6.04% 6.49% 6.89% 8.46% 10.12% 10.58%
5.90% 6.26% 6.65% 8.45% 9.75% 9.99%
5.23% 5.50% 5.87% 7.39% 8.86% 9.07%
5.51% 6.26% 6.69% 8.94% 9.76% 9.76%

5 años
5.31% 5.87% 6.28% 8.16% 9.29% 48.03%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años

BE2



Fondos de Inversión en Instrumentos de Deuda para Persona Morales+

Fondos de Inversión en Instrumentos de Renta Variable para Personas Morales No Contribuyentes y 
Planes Personales para el Retiro+

Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

GBMF2  BM BM Grupo Bursátil Mexicano AAA/2 Corto Plazo
GBMGUBBM BM Grupo Bursátil Mexicano AAA/3 Mediano Plazo
SURUDIBM2 BM2 SURA Investment Management AAA/4 Mediano Plazo
NTEMP+ M6 M6 Operarora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo
NTEMPG M7 M7 Operarora de Fondos Banorte AAA/4 Mediano Plazo
GBMF3BM BM Grupo Bursátil Mexicano AA/2 Mediano Plazo
NTETR M7 M7 Operarora de Fondos Banorte AAA/5 Largo Plazo
SCOTIMBM2 M2 Scotia Fondos AAA/6 Largo Plazo 2.35% 6.44% 6.60% 15.40% 9.09% 6.73%

3.09% 4.80% 6.44% 10.47% 7.61% N.D
5.13% 5.62% 6.19% 8.29% 9.34% 9.50%
6.28% 6.79% 6.90% 10.66% 9.18% 6.81%

4.73% 5.27% 5.77% 7.61% 8.85% 8.75%

4.90% 5.26% 5.70% 7.77% 8.76% 9.03%
4.76% 6.10% 7.00% 10.91% 9.18% 7.78%

4.87% 5.20% 5.68% 10.13% 8.80% 9.14%
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años

Rendimientos

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte

SK-RVMXE E Skandia Operadora N.A. Largo Plazo
SURPATBOE3 BOE3 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo
PRINRVA XB XB Principal Fondos N.A. Largo Plazo
FT-MEXABE3 BE3 Franklin Templeton N.A. Largo Plazo
SURRVMXBOE3 BOE3 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo
GBMALFABE BE Grupo Bursátil Mexicano N.A. Largo Plazo
CRECE+B-E1 B-E1 Compass Investments N.A. Largo Plazo -1.86% 7.31% 18.30% 30.35% 34.74% 58.45%

-1.80% 9.59% 22.24% 32.85% 52.12% 46.48%
-2.22% 3.03% 13.45% 32.04% 32.95% 38.65%
0.52% 3.78% 6.23% N.D N.D N.D.
-2.33% 1.89% 12.38% 28.37% 24.31% 27.24%
-2.20% 1.81% 11.87% 31.75% 33.29% 75.42%
-2.72% 2.31% 12.68% 30.82% 32.70% 35.34%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años



Fondos de Inversión en Instrumentos de Renta Variable Internacional para Personas Morales No 
Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+

Fondos de Inversión en Instrumentos de Renta Variable Internacional para Personas Morales  

Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXN DIV MXN DIV MXN DIV MXN DIV MXN DIV MXN DIV

SK-RVSTE E Skandia Operadora N.A. Largo Plazo 1.41% 3.25% 8.18% 14.11% 11.20% 20.92% 4.30% 18.28% 59.45% 58.54% 19.01% 37.08%
SAM-SP E E Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 0.99% 2.82% 8.79% 14.75% 13.75% 23.69% 3.56% 17.43% 83.95% 82.90% 56.15% 79.86%
FT-USA1BE1 BE1  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.53% 1.05% 8.98% 14.95% 12.43% 22.25% 1.90% 15.55% 80.76% 79.72% N.D N.D.
SURVEURBOE3 BOE3 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.75% 0.41% 3.48% 10.36% 7.90% 17.98% 16.14% 18.35% 57.04% 46.92% 23.04% 29.94%
SURASIABOE5 BOE5 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo 4.05% 5.94% 16.88% 23.28% 21.57% 32.19% 7.67% 22.09% 67.38% 66.42% 11.80% 28.78%
FT-GLOBBE BE  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo 1.49% 3.33% 7.31% 13.19% 11.36% 21.09% 3.48% 17.35% 59.27% 58.35% 8.28% 24.72%
AXESEDME1 E1 Finaccess Fondos N.A. Largo Plazo -0.70% 1.10% -6.42% -1.29% -3.46% 4.97% 3.91% 17.83% 27.32% 26.59% -2.31% 12.52%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV

SAM-SP M M Santander Asset Management N.A. Largo Plazo 0.99% 2.82% 8.76% 14.73% 13.71% 23.65% 3.54% 17.41% 83.84% 82.78% 56.04% 79.73%
SURVEURBM1 BM1 SURA Investment Management N.A. Largo Plazo -0.75% 0.41% 3.47% 10.35% 6.73% 16.71% 14.89% 17.08% 55.33% 45.32% 21.70% 28.52%

5 años
Rendimientos

Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años



Fondos de Inversión en Instrumentos de Deuda Internacional para Personas Físicas

Fondos de Inversión en Instrumentos de Deuda Internacional para Personas Morales No 
Contribuyentes y Planes Personales para el Retiro+

Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD

TEMGBIABF2 BF2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.17% 0.62% -3.11% 2.20% -5.24% 3.04% -1.15% 12.09% 5.99% 5.38% -20.06% -7.92%
SUR-RFIBF2 BF2 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -1.24% 0.55% -5.30% -0.11% -6.92% 1.21% -7.52% 4.87% 12.79% 12.14% -20.78% -8.75%
FT-BONDBF1 BF1  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -1.58% 0.21% -5.33% -0.15% -7.52% 0.56% -9.27% 2.88% 9.97% 9.34% -15.11% -2.23%
PRGLOB FC FC Principal Fondos N.A. Largo Plazo -1.31% 0.47% -6.38% -1.25% -7.74% 0.32% -7.60% 4.78% 10.49% 9.86% -19.38% -7.14%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD

TEMGBIABE2 BE2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.07% 0.73% -2.29% 3.06% -4.17% 4.20% -0.34% 13.01% 8.82% 8.19% -16.99% -4.39%
SUR-RFIBOE4 BOE4 SURA Investment Management N.A. Mediano Plazo -1.18% 0.61% -4.81% 0.40% -6.22% 1.97% -6.89% 5.59% 15.87% 15.21% -17.19% -4.62%
FT-BONDBE1 BE1  Franklin Templeton Asset Management México N.A. Largo Plazo -1.58% 0.21% -5.33% -0.14% -7.51% 0.57% -9.27% 2.89% 9.99% 9.36% -15.10% -2.21%
PRGLOB XC XC Principal Fondos N.A. Largo Plazo -1.31% 0.48% -6.35% -1.21% -7.67% 0.40% -7.50% 4.89% 10.81% 10.17% -19.12% -6.84%

5 años
Rendimientos

Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años



Portafolio Moderado 

Fondos de Inversión en Instrumentos de Cobertura para Personas Morales No Contribuyentes 
y Planes Personales para el Retiro+

Desempeño de los Fondos de Inversión Administrados 
y Distribuidos por Skandia

Fondos de Inversión en Instrumentos de Deuda Internacional para Personas Morales

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD

TEMGBIABM2 BM2  Franklin Templeton Asset Management México AA/6 Mediano Largo Plazo -1.17% 0.63% -3.10% 2.21% -5.23% 3.05% -1.15% 12.10% 6.01% 5.40% -20.03% -7.89%
PRGLOB MC MC Principal Fondos N.A. Largo Plazo -1.31% 0.48% -6.35% -1.22% -7.68% 0.39% -7.51% 4.89% 10.78% 10.14% -19.15% -6.87%

Rendimientos
Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años 5 años

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV MXP DIV

NTEEUROE1 E1 Operarora de Fondos Banorte AAA/5 Mediano Plazo -0.97% 0.20% -7.10% -0.92% -10.28% -1.89% -2.87% -1.02% 7.16% 0.26% -9.72% -4.66%
ST&ER-5E E Santander Asset Management AAA/6 Mediano Plazo -1.65% 0.14% -3.86% 1.41% -6.21% 1.98% -10.73% 1.23% 11.05% 10.41% -3.71% 10.91%

5 años
Rendimientos

Agosto Año en curso 12 meses 2025 3 años

Fondo Serie Institución Financiera Calificación Horizonte
MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD MXP USD

MOD-USD Portafolio Moderado N.A. Largo Plazo -0.34% 1.47% -0.19% 5.28% -0.29% 8.42% -3.90% 8.98% 39.13% 52.83% -2.60% 12.19%

5 años
Rendimientos

Agosto Año en curso 12 meses 2025 Inicio de Portafolio



Características operativas de fondos de inversión     

SK-DCP

SK-DEST

SK-RVMX

SK-RVST

GBMF3

GBMGUB

GBMM3

SUR1E

SUR30E

SURASIA

SURCETE

SURGOB

SURVEUR

SURPAT

SURREAL

SURUDI

NTEDP

NTEIPC+

NTEEURO

NTEGUB+

NTEMP+

NTEMPG

 

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Miércoles o día hábil inmediato anterior si es inhábil

Miércoles o día hábil inmediato anterior si es inhábil

Miércoles o día hábil inmediato anterior si es inhábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Mismo día de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

2 días hábiles después de Recepción

2 días hábiles después de Recepción

Mismo día de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

1 día hábil después de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Jueves o día hábil inmediato posterior si es inhábil

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

2 días hábiles después de Recepción

2 días hábiles después de Recepción

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

1 día hábil después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

1 día hábil después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

1 día hábil después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

1 día hábil después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Fondo Recepción de Órdenes                                         Ejecución                                         Liquidación 
Compra Venta Compra Venta



Características operativas de fondos de inversión     

NTETR

PRINFGU

PRINMAS

SCOTIMB

SCOTIA2

SCOTILP

ST&ER1P

STRGOB2

ST&ER-5

SAM-SP

TEMGBIA

FT-USA1

FT-LIQU

FT-BOND

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

Cualquier día hábil

2 días hábiles después de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

1 día hábil después de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

2 días hábiles después de Recepción

Mismo día de Recepción

3 días hábiles después de Recepción

Mismo día de Recepción

Miércoles de cada semana

Último martes de cada mes

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Recepción

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

1 día hábil después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

3 días hábiles después de Ejecución

3 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Jueves de cada semana

Último jueves de cada mes

Mismo día de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

3 días hábiles después de Ejecución

3 días hábiles después de Ejecución

Mismo día de Ejecución

2 días hábiles después de Ejecución

Fondo Recepción de Órdenes                                         Ejecución                                         Liquidación 
Compra Venta Compra Venta

Nota de rendimientos:    
N.A.: No aplica por ser fondos de renta variable, los cuales no son sujetos a calificación crediticia.    
N.D.: No disponible por falta de  datos históricos.    
+ Los rendimientos de las sociedades de inversión de deuda para periodos menores a un año se presentan en forma anualizada.    
** Los rendimientos de la columna los fondos de inversión están expresado en dólares y euros en el caso del NTEEURO.   
NOTAS:     
i) Los prospectos de los fondos de inversión están disponibles en la página de Internet: https://www.skandia.com.mx/plataforma-de-inversion/Paginas/default.aspx    
ii) La fecha de liquidez de los fondos depende del horario de solicitud de venta.     
iii) Todos los rendimientos se expresan en términos netos de cuotas de las operadoras de fondos de inversión e impuestos (ISR).    
iv) El fondo SK-DCP cierran a las 12:00pm    
v) Los fondos SURGOB,  ST&ER 5,  SURVEUR e SURASIA cierran a las 11:35am 
vi) El fondo NTEEURO cierra a las 10:10am   
vii) Los fondos NTEEURO, SURASIA, SURVEUR, SAM-SP, tienen un calendario distinto al local, cierra y recorre operación.    



Nota de rendimientos:
      
A.: No aplica por ser fondos de renta variable, los cuales no son sujetos a calicación crediticia. 
N.D.: No disponible por falta de datos históricos. 
+ Los rendimientos de los fondos de inversiónde deuda para periodos menores 
a un año se presentan en forma anualizada. 
** Los rendimientos de la columna USD están expresado en dólares. 
    
Notas de interés: 

i) EL producto financiero que forma parte de Skandia Operadora de Fondos ,S.A. de C.V. Sociedad Operadora 
de Fondos de Inversión es Globaltrust (Persona Física)

ii) El desempeño de los fondos  de inversión administrados y distribuidos; distribuidos; y de los portafolios 
Premium por Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Fondos de Inversión es 
histórico y no garantiza rendimientos futuros. 

iii) Los prospectos de los fondos de inversión están disponibles en la página de Internet:  
https://www.skandia.com.mx
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Haz clic aquí

iv) Para mayor información de los fondos de Skandia y los Fondos distribuidos por Skandia consulten nuestra página 
de internet: https://www.skandia.com.mx/plataforma-de-inversion/Paginas/default.aspx

v) La fecha de liquidez de los fondos depende del horario de solicitud de venta (para productos que maneja  
Skandia Operadora hasta las 12:00 pm

vi) Todos los rendimientos se expresan en términos netos de cuotas de las operadoras de fondos de inversión. 

vii) El fondo SK-DCP cierran a las 12:00pm para productos de Skandia Operadora

viii) Los fondos SURGOB, ST&ER 5, SURVEUR e SURASIA cierran a las 11:35am 

ix) El fondo NTEEURO cierra a las 10:10am 

x) El fondo NTEEURO, SURASIA, SURVEUR, SAM-SP, tiene un calendario distinto al local, cierra y recorre operación.

Servicios de Inversión
En esta sección usted tendrá a su alcance todo lo relacionado a los tipos de servicios de inversión que ofrece Skandia 
a través de la Guía de Servicios de Inversión como toda la información relacionada al término Cliente Sofisticado de 
acuerdo a lo establecido por las autoridades financieras. Asimismo encontrará tanto la guía como los formatos 
correspondiente en caso de requerirlo.
Para cualquier información no dude en contactarnos a través de nuestro CHAT o bien a nuestro Servicio Atención al 
Cliente al 800 0127 569.
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¡Síguenos! 
@SkandiaMéxico



Noticias económicas relevantes

EE. UU.: 

La Reserva Federal publicó las minutas de su reunión del FOMC y el principal mensaje fue más restrictivo ("hawkish"): aunque la Fed mantuvo la tasa de fondos 
federales en 3.50%–3.75%, tres miembros votaron a favor de subirla 25 puntos base, mientras que varios participantes consideraron que podrían ser necesarios 
nuevos aumentos si la inflación continúa elevada; las minutas también señalaron una preocupación creciente por la persistencia de la inflación y dejaron abier-
ta la posibilidad de un ajuste en septiembre.
 
El Índice de Confianza del Consumidor cayó a 89.4 puntos en agosto, desde 90.2 puntos en julio, registrando su nivel más bajo en siete meses; el dato reflejó un 
mayor pesimismo de los consumidores sobre las condiciones económicas, empresariales y laborales futuras, sugiriendo una moderación en las perspectivas de 
consumo y crecimiento económico.
 
El PIB registró un crecimiento anualizado de 1.5% en el segundo trimestre de 2026, el dato quedó sin cambios respecto a la primera estimación y por debajo del 
2.1% del primer trimestre, reflejando una desaceleración de la economía, aunque el consumo privado mostró mayor fortaleza de la inicialmente calculada.

Se publicó el dato de empleo de agosto: las nóminas no agrícolas aumentaron en 162,000 empleos, superando ampliamente el promedio mensual de 31,000 de 
los últimos 12 meses, mientras que la tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en 4.1%; en conjunto, el reporte mostró una mejora en la creación de empleo, 
aunque el desempleo permaneció estable.

El último dato oficial de inflación correspondiente a agosto aumentó 0.4% mensual y 3.4% anual, manteniéndose en 3.4% frente a julio; la inflación subyacente 
(sin alimentos ni energía) subió 0.3% mensual y 2.4% anual. El dato reforzó la percepción de que las presiones inflacionarias continúan por encima del objetivo 
de la Fed, manteniendo vigentes los riesgos de una postura monetaria restrictiva.

El Índice de Precios al Productor (PPI) de agosto de 2026 mostró un aumento de 0.4% mensual y 5.4% anual, señal de que los costos que enfrentan los produc-
tores continúan creciendo con fuerza; esto puede traducirse en mayores precios para consumidores y empresas, manteniendo presiones inflacionarias en la 
economía estadounidense.

México: 

El Banco de México mantuvo la tasa de referencia en 6.50%, en una decisión unánime y en línea con las expectativas del mercado, reforzando la previsión de 
que el ciclo de recortes concluyó en mayo, mientras que se espera una pausa prolongada. Asimismo, el banco central no actualizó su guía al señalar que consid-
era apropiado mantener la tasa en su nivel actual, al tiempo que reiteró que la postura monetaria vigente es adecuada para enfrentar los retos del entorno 
macroeconómico.

El último dato disponible indica que las ventas minoristas en México cayeron 0.2% mensual en junio de 2026, pero aumentaron 2.0% anual, mostrando una 
moderación del consumo, aunque todavía con crecimiento frente a 2025.

El PIB mostró un fuerte repunte en el segundo trimestre de 2026, con un crecimiento de 1.4% trimestral, muy por encima de la contracción revisada de 0.3% en 
el primer trimestre; en términos anuales, la economía creció 2.1%. El resultado fue positivo para la economía mexicana, ya que representó su mayor expansión 

trimestral desde 2022 y estuvo impulsado por el crecimiento de los principales sectores, aunque la actividad mostró una ligera contracción de 0.1% mensual en 
junio.

El dato de Confianza del Consumidor mostró un nivel de 46.1 puntos, un aumento de 1.0 punto respecto a julio y el tercer mes consecutivo de avance; sin 
embargo, el indicador continúa reflejando una percepción cautelosa de los hogares respecto a la situación económica.

El PMI Manufacturero se ubicó en 49.8 puntos, por debajo de los 51.3 puntos de julio; al quedar por debajo de 50, el indicador señaló una contracción de la 
actividad manufacturera después de un mes previo de expansión.

La inflación general anual se ubicó en 3.26%, acelerándose desde el 3.12% de julio, mientras que los precios aumentaron 0.20% mensual; por su parte, la inflación 
subyacente bajó a 3.88% anual desde 3.95% en julio.

El último dato del Índice Nacional de Precios Productor (INPP) mostró que los precios que reciben los productores aumentaron 0.06% respecto a julio y 2.99% 
frente a agosto de 2025, de acuerdo con el INEGI. Esto significa que los costos de producción siguen aumentando, pero a un ritmo moderado; para la economía 
mexicana es una señal relativamente favorable porque reduce el riesgo de que los mayores costos de las empresas se trasladen rápidamente a los consumi-
dores y generen más inflación.

Noticias Internacionales:

China:

El dato económico más relevante de China fue el IPC de julio, que mostró una inflación todavía débil y reforzó las señales de una demanda interna moderada; 
además, el PPI continuó reflejando presiones deflacionarias, mientras que los datos de comercio exterior mostraron una economía apoyada principalmente por 
las exportaciones. En conjunto, los indicadores aumentaron las expectativas de que China pueda necesitar mayores medidas de estímulo para fortalecer el 
consumo y la actividad interna.

La actividad manufacturera apunta a una segunda contracción consecutiva en agosto, mientras que los datos de julio mostraron desaceleración en producción 
industrial.

Eurozona:

La Eurozona mostró señales de recuperación, con un PIB creciendo 0.4% en el segundo trimestre de 2026 y una mejora de la actividad empresarial, pero el 
principal riesgo sigue siendo la inflación, que repuntó en julio, especialmente por los mayores costos de energía; esto podría llevar al BCE a mantener las tasas 
de interés elevadas por más tiempo, mientras vigila el equilibrio entre controlar los precios y apoyar el crecimiento.

Durante la semana la Eurozona destacó por el repunte de la inflación a 3.3%, aumentando la presión sobre el BCE para mantener o elevar las tasas de interés. Al 
mismo tiempo, el PMI manufacturero subió a 52.7, señalando expansión, mientras que los servicios se mantuvieron en expansión moderada.

Alemania:

Alemania presentó señales mixtas en su economía. El ZEW de confianza económica subió a 34.2 puntos en agosto, desde 26.3 en julio, superando las expectati-
vas. También mejoró el indicador de condiciones económicas actuales, pasando de -77.6 a -61.1 puntos.
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