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Al Consejo de Administracion de Old Mutual OperadoraS. A.de C. V.,
— Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de
Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable:

Opinidn

. Hemos auditado los estados financieros de Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C.V., Fondo

de Inversion de Renta Variable (antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V., Sociedad
— de Inversion de Renta Variable) (el Fondo), que comprenden los balances generales y los estados de
valuacién de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como los estados de
resultados por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

= En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Old Mutual Renta Variable México, S. A. de

C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable, han sido preparados, en todos los aspectos materiales,
— de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México, emitidos
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

Fundamento de la opinion

— Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccién “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas
- responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

(Continua)
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== Pdrrafos de énfasis

e Llamamos la atencién sobre la nota 1 2 los estados financieros adjuntos, la cual describe que
o el 10 de enero de 2014, se publicé el “Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan

diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las Agrupaciones
- Financieras™ (el Decreto), mediante el cual se abrogé la Ley de Sociedades de Inversién y

entr6 en vigor la Ley de Fondos de Inversion. Asimismo, los fondos de inversién no contaran
— con Asamblea de Accionistas, Consejo de Administracién ni Comisario, por lo que dichas
funciones recaeran en la Administracién de Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de
C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, en su cardcter de Socio Fundador, asi
- como en los miembros del Consejo de Administracién de ésta tltima. En el articulo trigésimo

octavo de las disposiciones transitorias del Decreto, se establecié que las sociedades de
— inversién solicitarfan a la Comisién la autorizacién de la reforma a sus estatutos sociales que
contenga las cldusulas previstas en dicho Decreto aplicables a los fondos de inversion.
Derivado de lo anterior, la Comisién emitié opinién favorable para la transformacidn de
sociedad a fondo el 19 de abril de 2016, mediante oficio 154/107805/2016.

o Asimismo, mediante oficio No.154/ 108061/2016, de fecha 11 de julio de 2016, Ia Comisién
autorizé al Fondo su transformacién a fondo de inversién ¥y su inscripcién ante el Registro
- Nacional de Valores (RNV) en los términos de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores.

= E1 9 de enero de 2017, el Fondo solicits a la Comisién la actualizacion de su prospecto de
inversidn, para que una vez concluido este tramite y obtenida la aprobacién correspondiente,

se solicite a HSBC México, S. A. (custodio de acciones) el canje de los titulos ante el Indeval,
S.D.

— ¢ Llamamos la atencién sobre la nota 4 a los estados financieros adjuntos, la cual sefiala que el
6 de enero de 2015, fueron publicadas las “Disposiciones de caracter general aplicables a los
fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios™ (las Disposiciones), las cuales
entraron en vigor al dia siguiente al de su publicacién. La adopcidn de dichas disposiciones
establece la preparacién de los estados financieros bésicos conforme a lo sefialado en 1a serie
. D “Criterios relativos a los estados financieros basicos” del anexo 5 de dichas Disposiciones,

siendo el cambio mis significativo la eliminacién del estado de variaciones en el capital
— contable como estado financiero basico de los fondos de inversién. Como resultado de lo

anterior, los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, no presentan el estado de

variaciones en el capital contable. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.

(Continta)




(O8]

. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor relevancia en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su
o conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado

sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria a comunicar
= en nuestro informe.

Responsabilidades de la Administraciény de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

- La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros de conformidad con
los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México emitidos por la Comisién, y

—" del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, las
. cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando Ia base contable de negocio en marcha,

excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0
— bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fondo.

_ Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

— Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto

estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que

una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando

existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,

- individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

(Continta)



= Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro Juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

® Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,

debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a

o dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar

una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a

— fraude es mds elevado que en el caso de una desviacién material debida a error, ya que el

fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
- proceédimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con Ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por la Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable

s de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si

* existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden

generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en

marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la

atencion en nuestro informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacidn revelada en

. los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una

opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia evidencia de auditoria obtenida

— hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables de gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de Ia auditoria planeados y los hallazgos
_ significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

7,

7/

i s ’
LS -

C#C/Carlos Fe@gm—a@:a

Ciudad de México, a 17 de marzo de 2017.




Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,

Fondo de Inversion de Renta Variable

(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable)
Bosque de Ciruglos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, Ciudad de México.

Activo
Disponibilidades

Inversiones en valores (nota 6):
Titulos para negociar

Cuentas por cobrar:

Deudores diversos
Deudores por liquidacion de operaciones

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Balances Generales
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Miles de pesos, excepto precios por accién)

2016 015 Pasivo y Capital Contable 2016 2015
2,881 1,361 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacién de operaciones $ 13,044 1,536
Impuestos a la utilidad por pagar 1 -
1,126,185 1,113,424 Provisiones para obligaciones diversas (nota 7) 2,187 2.078
Total del pasivo 15,232 3614
182 182 ;
22,579 6,751 Capital contable (notas 8 y 9):
Capital contribuido:
Capital social 739,416 766,940
Prima en venta de acciones 139.917 150,016
879,333 916.956
Capital ganado:
Resultados de ejercicios anteriores 201,178 171,489
Resultado neto 56,084 29,689
257,262 201.178
Total del capital contable 1,136,595 1,118,134
Compromiso (nota 8)
1,151.827 1,121,748 $  1.151.827 1,121,748

Cuentas de Orden

201

Capital social autorizado (nota 8) S

Acciones emitidas (nota 8)

5,000,000

3.000.000.000

201

5,000,000

35.000,000.000

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores con fundamento en lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo , hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"Los presentes balances generales fueron aprobados por el consejo de administracién de Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

"La Sociedad valuadora de este fondo de inversion determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion
de los actives que conforman su cartera de inversién, proporcionados por el proveedor de precios que [e presta sus servicios, y determiné el 31 de diciembre de 2016, el
activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1,711036: la serie B en $1.535003 ¥
alaseric E en $1.538915 (al 31 de diciembre de 2015.a la serie A en $1.593400: la serie B en $1.456980 yalaserie E en $1.458810)".

Old Mutual Renta Variable México,

S.A.deC.V,
Fondo de Inversion de Renta Variable
\
- —

Lic. Julio César Wléndez Avalos
Director General

Por la Operadora:
Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. V.,
Sociedad Ope:ado.(a de Fondos de Inversién
|

AN
Lic. Julio &dsar Méndez Avalos
Director General

Old Mutual Renta Variable México,
S.A.deC. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

]
é//: Z/’/fmf’ 9
Lic. Ma'}(a %ﬂ’ca Marin-Ballesteros

Contralor




Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable Meéxico, 8. A. de C. V_, Sociedad de Inversién de Renta Variable)
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, Ciudad de México.
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Miles de pesos)

2016 2015
Ingresos:
Resultado por valuacién a valor razonable $ 33,200 1,437
Resultado por compraventa de valores 27,679 33,482
Ingresos por intereses 21,606 15,480
Total de ingresos de la operacion 82,485 50.399
Egresos:
Servicios administrativos de operacion y distribucién
recibidos de la Operadora (nota 7) (20,249) (15,675)
Servicios administrativos de operacion y distribucion
pagados a otras entidades (352) (298)
Gastos de administracion
Honorarios (80) (104)
Impuestos y derechos diversos (nota 10) (3,855) (2,954)
Otros gastos de administracién (1,865) (1.679)
Total de egresos de la operacion (26,401) (20,710)
Resultado neto $ 56,084 29689

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos
de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejados.todos los ingresos y
egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el consejo de administracién de Old Mutual Operadora de Fondos,
S. A.de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

Por la Operadora:
Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V., Old Mutual Operadora de Fondos, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

T :
Lic. Julio Céjar Méndez Avalos Lic. Julio Ces3 Méndez Avalos

Director General Director General

Old MutualVariable México, S.A. de CV.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

/ ’ .
i) }‘;,' /:_ -O /
Lic. Milj{a Afeglica Marin BAllesteros

Contralor
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Miles de pesos)

(1) Actividad y transformacién a del fondo de inversién-

Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta
Variable) (el Fondo) fue constituida el 3 de julio de 2003, e inici6 su operacién el 18 de mayo
de 2004; el objetivo del Fondo es invertir los recursos obtenidos de la colocacién de las
acciones representativas de su capital social entre el publico inversionista, en la adquisicién de
activos objeto de inversién, cuya naturaleza corresponda principalmente a acciones mexicanas.
La adquisicién de estas acciones nacionales serd exclusivamente a traves de fondos nacionales
y/o extranjeros los cuales integren en su cartera dichos valores o bien a través de ETF's
(Exchange Traded Funds conocidos también como TRACS).

El Fondo autorregula su régimen de inversién y determina sus politicas de inversién,
adquisicién y seleccién de valores de acuerdo con el prospecto de informacidn al publico
inversionista (el Prospecto), observando las disposiciones de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (la Comisién) para los fondos de inversién.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales.
Ol1d Mutual Operadora de F ondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(Ia Operadora) compa#ifa relacionada, le proporciona los servicios de administracién, gestidén y
operacion general del Fondo, segin un contrato de prestacion de servicios administrativos con
vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 7 y 11).

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias la lleva a cabo una
sociedad valuadora, COVAF, S. A. de C. V., compaiifa independiente del Fondo, en los

términos de la Ley de Fondos de Inversién (LFI) y conforme a las disposiciones de la Comisién.

Los servicios de distribucién, promocion, asesoria y compraventa de las acciones del Fondo
los realiza la Operadora.

El Fondo puede adquirir temporalmente sus acciones en circulacién en los términos y con las
limitaciones establecidas por la LFI y las reglas generales que emita al respecto la Comisién.

(Contintia)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)
Transformacién de sociedad de inversion a fondo de inversion-

El 10 de enero de 2014, se publicé el “Decreto por el que se reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones en materia financiera y se expide la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras” (el Decreto), mediante el cual se abrogé la Ley de Sociedades de Inversién y entroé
en vigor la Ley de Fondos de Inversién. En el articulo trigésimo octavo de las disposiciones
transitorias del Decreto, se establecid que las sociedades de inversion solicitarian a la Comision
la autorizacién de la reforma a sus estatutos sociales que contenga las clausulas previstas en
dicho Decreto aplicables a los fondos de inversién. Derivado de lo anterior, la Comisién emitié

opini6n favorable para la transformacién de sociedad a fondo el 19 de abril de 2016, mediante
oficio 154/107805/2016.

Asimismo, mediante oficio No.154/107805/2016, de fecha 11 de junio de 2016, la Comisién
autorizé al Fondo su transformacién a fondo de inversion y su inscripcién ante el Registro
Nacional de Valores (RNV) en los términos de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores.

El 9 de enero de 2017, el Fondo, solicité a la Comisién la actualizacién de su prospecto de
inversion, para que una vez concluido este tramite y obtenida la aprobacién correspondiente,

se solicite a HSBC México, S. A. (custodio de acciones) el canje de los titulos ante el Indeval,
8.D.

Autorizacién y bases de presentacién-
Autorizacion-

El117 de marzo de 2017 el Lic. Julio César Méndez Avalos, Director General, y Maria Angélica

Marin Ballesteros, Contralor del Fondo, autorizaron la emisién de los estados financieros
adjuntos y sus notas.

Los Accionistas mediante Asamblea General y la Comisién, tienen facultades para modificar
los estados financieros después de su emisién. Los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2016, se someterdn a aprobacién en la préxima sesion del Consejo de
administracion de la Operadora.

Bases de presentacion-
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estdn preparados con fundamento en la Ley del Mercado
de Valores, la LFI y de acuerdo con los criterios de contabilidad para los fondos de
inversién en México, establecidos por la Comisi6n, que tiene a su cargo la inspeccién y
vigilancia de Los fondos de inversion y realiza la revisién de su informacién financiera.

(Continuia)



Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Los criterios de contabilidad incluyen, en aguellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: los criterios de contabilidad para instituciones de crédito en México
establecidos por la Comisién; las Normas de Informacién Financiera (NIF); incluyendo el
marco conceptual sobre el esquema bésico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); o los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por
los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no
contravenga los criterios generales de la Comisién.

b) Uso de juicio y estimaciones

°)

d)

La preparacién de los estados financieros, requiere que la Administracién efecttie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la estimacion del valor razonable de

las inversiones en valores. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace

referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indique
diferente.

Presentacion del estado de valuacién de cartera de inversién

Los criterios de contabilidad para los fondos de inversién, requieren la presentacién de un
estado de valuacidn de cartera de inversién, como un estado financiero basico.

(Continia)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.
Sociedad de Inversion de Renta Variable)

2

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en Ia
preparacion de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente

por el Fondo conforme a los criterios de contabilidad establecidos para los fondos de inversién
- en México emitidos por la Comisién, excepto por lo que se indica en la nota 4 que incluye los
cambios contables reconocidos durante el ejercicio:

(5)

(a) Disponfbi!idades—

Este rubro se compone de depésitos en cuentas de cheques denominadas en pesos y
dolares; asi como de operaciones de compra-venta de délares a 24 y 48 horas.

Los depésitos en délares se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracion y liquidacion y, para efectos de su presentacion en el balance general se
convierten al tipo de cambio indicado por la Comisién. Los efectos de la revaluacion de
dichos depésitos se reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por
valuacion a valor razonable”. Los intereses sobre los depésitos en délares se reconocen
conforme se devengan en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Las operaciones de compraventa de dolares por liquidar a 24 y 48 horas, se reconocen
afectando las disponibilidades y la cuenta liquidadora correspondiente, esta ultima se
presenta dentro del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos”, segin
corresponda.

Inversiones en valores-

Comprende inversiones en acciones de fondos de inversién de deuda y renta variable que
se registran en el rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado
de la operacién y subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados
por un proveedor independiente. El incremento o decremento por valuacidn se reconoce
en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacién a valor razonable”.
En la fecha de enajenacién de los titulos se reconoce el resultado por compra-venta por
el diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros.

Los dividendos recibidos de las inversiones en acciones o de los fondos de inversién en

renta variable, se registran en el estado de resultados dentro del rubro de “Ingresos por
intereses” conforme se reciben.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos)

Las operaciones de compraventa de valores, se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de la fecha de su liquidacién (24, 48 y 72 horas) contra la
correspondiente cuenta liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza dentro
del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”,
seglin corresponda.

Provisiones-

El Fondo reconoce, con base en estimaciones de la Administracién, provisiones de pasivo
por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacién
de servicios son virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados.

Prima en venta de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones del Fondo y su precio de colocacién o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria,
reduciendo el capital social pagado y la prima.

Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por
el Fondo a sus accionistas derivados de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo.
E1 ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Sino existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacién.

(Contintia)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto donde se indique diferente)

(4) Cambios contables-

)

(6)

El 6 de enero de 2015, fueron publicadas las “Disposiciones de caracter general aplicables a
los fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios” (las Disposiciones), las
cuales entraron en vigor al dia siguiente de su publicacién. La adopcién de dichas disposiciones
establece la preparacion de los estados financieros bésicos conforme a lo sefialado en la serie
D “Criterios relativos a los estados financieros basicos” del anexo 5 de dichas disposiciones,
siendo el cambio més significativo la eliminacién del estado de variaciones en el capital
contable como estado financiero basico de los fondos de inversidn.

Posicion en moneda extranjera y conversién-

Las disponibilidades denominadas en délares al 31de diciembre de 2016 y 2015, ascienden a

22,141y 57,190 que valuados al tipo de cambio de $20.6348 y $17.2438, ascienden a $457 y
$986, respectivamente.

Régimen de inversion-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacién de cartera de inversién
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se sujetan a los pardmetros de inversién que se incluyen en
el Prospecto. Los pardmetros de inversién vigentes, son los que se muestran a continuacion:

Parametro sobre el activo
total, excepto cuando se
Activo indica diferente

1. Acciones mexicanas que coticen en la BMV en forma directa
0 a través de fondos de inversion nacionales, extranjeros o
ETFs cuyo rendimiento esté relacionado con el mercado de
renta variable local. Minimo el 80%.

2. ETFs cuyo vrendimiento esté relacionado con el

mercado de renta variable local. Méximo el 80%.

3. Valores de ficil realizacién y/o valores con vencimiento

menor a 3 meses. Minimo el 25%.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de
Fondo de Inversion de Renta Variable

C.V,

(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,

Sociedad de Inversién de Renta Variable)
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto)

Activo

Depositos bancarios de dinero a la vista en entidades

financieras, inclusive del exterior, denominados en moneda
nacional o extranjera.

Instrumentos de deuda local a través de fondos de
inversiones nacionales.

Valor en riesgo de la cartera del Fondo respecto de sus
activos netos.

Acciones internacionales a través de fondos de inversidn
extranjeros, nacionales y/o ETFs cuyo rendimiento esté
relacionado con los mercados de renta variable
internacionales.

Fideicomisos para inversion en Bienes Raices (FIBRAS).

" Pardmetro sobre el activo
total, excepto cuando se
indica diferente

Maximo el 20%.

Maximo el 20%.

Méximo el 5.86%.

Miaximo el 10%.

Maéximo el 15%.

Con base en la LFI, el Fondo se clasifica como un fondo de inversién de renta variable
especializada en acciones nacionales.

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversién podran establecer las politicas de
inversién y operacién a través del Consejo de Administracién de la Operadora, asi como

- seleccionar y contratar a las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la Operadora.

El Fondo opera con valores inscritos en el RNV de la Comisién conforme lo sefialan los
Articulos 16 y 23 de la LF1 y las Normas de Caré4cter General expedidas por la Comisién.

Los porcentajes de inversién y operacion antes sefialados se computan diariamente, con
relacién al activo total del Fondo, correspondiente al mismo dia.

(Continta)



Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversiéon de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto valores nominal, razonable y contable)

(7) Operaciones y saldos con la Operadora-

®

El gasto por servicios administrativos, de operacién y distribucién incurridos se aplica
diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo. Por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el gasto ascendi6 a $20,249 y $15,675, respectivamente y el pasivo

a esas fechas por estos servicios ascendia a $2,072 y $1,722, respectivamente
(ver nota 11).

Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social autorizado se encuentra integrado por
5,000,000,000 de acciones, con un valor nominal de $1 cada una, el cual se mantendra en tanto
no sea concluido el tramite de actualizacién del prospecto de inversién del Fondo y se lleve a
cabo el canje de los titulo ante el Indeval S.D. (nota 1), con lo cual las acciones quedaran sin
expresion de valor nominal y se integra como se muestra a continuacién:

Capital Acciones Capital
Valor social
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado
Fijo:
A 1.000.000 - 1.000.000 $1.00 $ 1.000
Variable:
B 2,298,000,000 1,920,888,499 377,111,501 1.00 377,111
BO 1,000,000 1,000,000 - 1.00 -
E 2,300,000,000  1,938,695,427 361,304,573 1.00 361,305
EO 400.000.000 400.000.000 - 1.00 -
4.999.000.000 4.260.583.926 738.416.074 738416
5,000,000,000 4,260,583,926 $ 739416

739,416,074

Valor
razonable

v contable

$1.711036 3

1.535003

1.538915

Capital
contable

1.711

578,867

556,017

1.134.884

$ 1,136,595

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto valores nominal, razonable y contable)

Al 31 de diciembre de 2015, el capital contable se integra como se muestra a continuacién:

Capital Acciones Capital
Valor social
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado
Fijo:
A 1.000.000 - 1.000.000 $ 1.00 $ 1.000
Variable:
B 2,100,000,000 1,651,797.,244 448,202,756 1.00 448203
BO 500,000,000 500,000,000 - 1.00 -
E 1,900,000,000 1,582,262,758 3 17,737,242 1.00 317,737
EO 499.000.000 499.000.000 - 1.00 -
4,999.000.000 4.233.060.002 765.939.998 765.940
5,000,000,000 4,233,060,002 766,939,998 $ 766,940

Valor
razonable

y contable

$1.593400 § 1

1.456580

1.458810

Capital
contable

L
O
)

|

653,023

463,518

1.116.541

§ 1,118,134

La Circular Unica para Fondos de Inversién, de acuerdo a la LFI establece que los fondos de
inversién determinarén diariamente el precio por accién de cada una de las series y clases de
acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversién puedan
participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o morales,
incluidas otros fondos de inversién. Para determinar el precio de la accidn, el Fondo considera
los procedimientos que se muestran a continuacién:

a)  Determinar el capital contable por serie del dia h4bil anterior;

b)  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacion;

¢)  Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo
del factor aplicable para servicios de administracién de cada serie;

d)  Determinar los egresos identificables del dia por serie;

¢)  Determinar el capital contable al dfa de la valuacién que sirve de base para determinar el
precio por cada serie de acciones;

(Contintia)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros -

(Miles de pesos)

f)  Determinar el precio de la accién por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable
al dia de la valuacidn entre el numero de acciones en circulacion por serie;

g)  Determinar el movimiento en acciones propias del dia.

Las acclones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con
el Prospecto, tinicamente podran ser adquiridas por:

a) Acciones Serie B.- Personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, incluyendo a
aquellas que forman parte del sistema financiero; instituciones de crédito y cualquier
otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria que acttien por cuenta de
fideicomisos de inversién o administracién cuyos fideicomisarios sean personas fisicas
y morales; cajas y fondos de ahorro trabajadores; sociedades de inversidn cuyos
adquirentes sean personas fisicas y/o morales; las cuentas o canales de inversién a que
se refiere el articulo 185 de la LISR; la Operadora que opera los valores que integren
los activos del Fondo y distribucion.

Acciones Subserie “B0”.- podra ser adquirida por Old Mutual Life, S. A. de
C. V., en su funcién como fiduciaria para sus productos de inversién cuyos
adquirientes son personas fisicas y/o morales. '

b) Acciones Serie E. — Personas fisicas y morales no contribuyentes 0 no sujetas a
retencion previstas en el articulo 54 de la LISR vigente, como el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo, o en aquel que lo sustituya, asi como por cualquier
ofro posible adquirente que sea permitido a hacerlo por las leyes fiscales

correspondientes y las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven ¥ que se
encuentren vigentes en su momento.

Acciones Subserie “E0”.- Podrén ser adquiridas por Old Mutual Life, S. A. de
C. V., en su funcién como fiduciaria para productos de inversién cuyos
adquirientes sean personas fisicas y morales no contribuyentes o no sujetas a

retencion.
El Fondo no est4 obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V
Sociedad de Inversion de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos)

(9) Variaciones en el capitallcontable—

Las variaciones en el capital contable al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestran a

continuacidn:
Capital contribuido Capital zanado
Capital social Prima en venta Resultado Total del
Total {recompra) de ejercicios Resultado capital
Autorizado No pagado pagado de acciones anteriores neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 5,000,000 (4,415,438) 584,562 67,148 144,478 27,011 823,200
Movimientos inherentes a acuerdos de los accionistas:

Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - - - 27,011 (27.011) -

Colocacion de acciones, neto - 182,378 182,378 82,867 265,245
Movimiento inherente a la operacién:

Resultado neto - - - - - 29,689 29,689
Saldos al 31 de diciembre de 2015 5,000,000 {4.233,060) 766,940 150,016 171,489 29,689 1,118,134
Movimientos inherentes 2 acuerdos de los accionistas:

Traspase del resultado de ejercicio anterior - - - - 29,689 (29,689)

Recompra de acciones, neto - (27,524) {27.524) (10,099) (37.623)
Movimiento inherente a la operacion:

Resultado neto - - - - 56,084 56,084
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 5,000,000 (4.260,584) 739,416 139,917 201,178 56,084 1,136,595

(10) Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus
integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de
acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias
percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo del incremento en la
valuacién de sus inversiones en la mismo Fondo del Gltimo dfa hébil del gjercicio de que se
trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos intereses
acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y en términos nominales
para las personas morales.

(Continta)
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El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses
gravables generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso
de la Uni6n, a través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.50% y 0.60% para 2016
y 2015, respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicién de los titulos que
generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segin corresponda. La
retencion antes mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los
intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del
Fondo o entidad que distribuya sus acciones a més tardar el 15 de febrero de cada afio o en la
fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 15 de noviembre de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el
que se expide la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2017, el cual entré
en vigor el 1 de enero de 2017 y estableci6 en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de
Impuesto Sobre la Renta que deben aplicar las instituciones que componen el sistema
financiero que efectiian pagos por intereses, sera del 0.58%.

El 11 de diciembre de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposiciones fiscales (el Decreto), que entrd en vigor el 1
de enero de 2014 y el 24 de diciembre de 2013 se publicé la Resolucién Miscelanea Fiscal para
2014 (RMF), no implicando cambios importantes que afecten el Régimen Fiscal de la Fondo.

Derivado de la entrada en vigor del Decreto y la RMF, el Fondo debera retener y enterar el
impuesto sobre los dividendos o utilidades a que tengan derecho los accionistas personas fisicas
y/o residentes en el extranjero del Fondo, distribuidos por las personas morales residentes en
México y el extranjero, para lo cual aplicar4 la tasa del 10% al monto del dividendo o utilidad
efectivamente distribuido conforme a lo establecido en dichas disposiciones fiscales; asi
también derivado de la entrada en vigor del Decreto y la RMF la utilidad por la ganancia del
capital de las acciones propias del Fondo serén gravadas para personas fisicas y residentes en
el extranjero conforme a lo establecido en dichas disposiciones fiscales. Para tales efectos se
emitira la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus acciones en
fecha que indique las disposiciones fiscales aplicables.

(Continta)



13

Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
(antes Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable)

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos)

E1ISR retenido por el Fondo en 2016 y 2015 fue de $260 y 3115, respectivamente, se reconoce
en los resultados en el rubro de “Impuestos y derechos diversos”.

El Impuesto al Valor Agregado por servicios que recibe el Fondo se reconoce en los resultados

y por los afios 2016 y 2015 ascendi6 a $3,595 y $2,839, respectivamente, incluido en el rubro
de “Impuestos y derechos”.

(11) Compromiso-

(12)

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacién de servicios administrativos con la
Operadora con vigencia indefinida (ver nota 7).

Administracién de riesgos (no auditado)-

La administracion pretende la generacién de valor para sus accionistas manteniendo la
estabilidad y solvencia del Fondo. La adecuada gestién financiera incrementa la rentabilidad
sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control
de la exposicién a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de riesgo.

Losriesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, crédito, liquidez, operativo

y legal. La identificaci6n, medicién v control de dichos riesgos son efectuados por el 4rea de
“Risk Management”.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los valores de las medidas de riesgo estimadas por el 4rea
de Administracién de Riesgos se muestran a continuacién:

(@) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan de la compra-
venta de instrumentos financieros, principal activo del Fondo. El riesgo de mercado se
monitorea a partir del cémputo y andlisis de los diferentes indicadores de riesgo, entre
los que destaca el VaR por su obligatoriedad legal, estimado por una sociedad autorizada
para este fin (COVAF).

El Fondo esté sujeto a un riesgo de movimientos en los precios de las acciones mexicanas
en forma directa o a través de fondos nacionales, extranjeros y/o ETFs. De igual manera,
el Fondo puede invertir en menor cuantfa en fondos extranjeros, por lo que puede estar
expuesto a un riesgo cambiario, esto es, serd afectado por las variaciones entre el tipo de
cambio del peso con las demas monedas del mundo.

(Continua)
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El riesgo se mide por el concepto de VaR. El VaR se define como la pérdida maxima
esperada a un cierto nivel de confianza y en condiciones normales de mercado. Por
ejemplo, si se tiene una inversién de 100 pesos y un VaR diario de 2% al 95% de
confianza, significa que nuestra inversién puede perder como méaximo 2% en un dia.
Ahora bien, al hacer el calculo a un nivel de confianza del 95%, podriamos esperar que
de cada 100 dias existan cinco en el que la inversién genere una pérdida mayor al 2%.

La metodologia utilizada para el célculo del Valor en Riesgo (VaR) es a través de un
metodo paramétrico en la cual la volatilidad del fondo serd estimada mediante Ia
suavizacidn exponencial.

En general, lo que se hace para medir el riesgo es tomar la cartera del fondo del dia a
valuar y se toman los precios histéricos de los instrumentos en los que esta invirtiendo el
Fondo de Inversion, los 336 datos més recientes contribuyen con el 50% de la explicacién
de la volatilidad. Todos los demaés contribuyen con el otro 50% (decayendo
exponencialmente). Con esto se calcula una distribucién de probabilidad empirica y se
calculan los cuartiles muestrales tales que nos den la maxima pérdida esperada al nivel
de confianza del 95%, asumiendo que la distribucién de los rendimientos es normal. Al
cierre de 2016 se tenia el siguiente VaR del portafolio:

Fondo VaR diario Limite de VaR
OM- RVMX 4.672% 5.860%

(b) Riesgo de crédito y contraparte-

El riesgo de crédito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una
contraparte. El riesgo de crédito se monitorea como se indica a continuacién:

El riesgo de crédito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una

contraparte. El riesgo de crédito se monitorea principalmente como se muestra a
continuacion:

e Control de las calificaciones de los instrumentos en los cuales se esta invirtiendo.

* Control de la concentracién por emisora y emisién.

(Continua)
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Monitoreo diario de la politica de mversién, de exposicién por tipo de instrumento v
mercado.

Monitoreo de la probabilidad de incumplimiento de los emisores en los cual invierte
el fondo.

Monitoreo de las empresas listadas en bolsa.

Analisis anual de las contrapartes y de los emisores financieros para asignarles una
linea de crédito conforme al riesgo.

Andlisis de los prospectos de nuevas emisiones en las que se pretenda invertir
(Analisis crediticio de emisiones de deuda).

Verificacion periédica de las concentraciones por emisor y sectores relacionados.

Monitoreo de la concentracién de operaciones con las contrapartes con las cuales el
Fondo realiza operaciones.

Riesgo de liquidez-

El Fondo invierte por lo menos el 25% de sus activos en valores de fécil realizacién y/o
valores con vencimiento menor a tres meses, lo que permite que el riesgo de liquidez sea
gestionado. El Area de Riesgos monitorea diariamente que no se reduzca dicho monto
de disponible. -

Adicionalmente el Area de Riesgos tiene un modelo con los siguientes componentes:

Monitoreo del requerimiento minimo de capital que necesita el fondo para cada mes,
es decir el monto minimo de disponible y/o valores de fécil realizacién que deberia
tener el Fondo con la finalidad de responder a los requerimientos de liquidez o flujos
de salida del portafolio.

Analisis de ventas forzadas del portafolio.
Anadlisis de las tasas de referencia y que pudieran afectar la liquidacién de posiciones

del portafolio.
(Contintia)
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(d) Riesgo operativo, legal y tecnoldgico-

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fallas en los
procesos internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos adversos e
inesperados. El riesgo operativo se monitorea como se muestra a continuacion:

e Matrices de Riesgo.

e Indicadores de Riesgo.

e Basede E\.fentos de Riesgo.

e Seguimiento y controles operativos.

El riesgo legal por su parte, se refiere a las pérdidas potenciales que pudiese registrar el

Fondo por omisiones o fallas en la documentacién de las transacciones que se realizan
cotidianamente.

El riesgo legal se monitorea mediante la revision de la parte legal de nuevas emisiones

de titulos y los contratos y posibles pérdidas causadas por el incumplimiento de alguno
de estos.

El riesgo tecnolégico se refiere a la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracién
fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién.

El riesgo tecnoldgico se monitorea mediante el seguimiento que realiza el Area de
Tecnologia al hardware, software, los sistemas, aplicaciones y redes de la Operadora.



